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Khéa ludn tét nghiép Trwong Dai hoc Hoa Lw

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

Poc 1ap — Tw do — Hanh phic

LOI CAM DOAN

Kinh giri: - BGH Truong Pai hoc Hoa Lu

- Phong Pao tao Truong Pai hoc Hoa Lu

- Khoa Kinh té Truong Pai hoc Hoa Lu
Tén em 1a: Nguyén Dtrc Hai 14 sinh vién 16p D11KT2, Khoa Kinh té.
Pé tai khoa luan tot nghiép: “Phén tich bao céo tai chinh tai Cong ty TNHH
Tan Hoang Hai NB” 1a san pham ciia c4 nhan em trong qua trinh tim hiéu,
nghién ctru va lam khoa luan tai Cong ty TNHH Tan Hoang Héai NB.
Véi nhitng kién thtrc duge trang bi trong qua trinh hoc tip cung véi su hudng
dan tan tinh cua giang vién Lé Thi Uyén va su gitip d& nhiét tinh cia cdn bd
phong ké toan tai Cong Ty TNHH Tan Hoang Hai NB, d& cung cip cho em
day du nhimng thong tin dé hoan thanh bai khoa luan nay.
Em khang dinh va cam doan toan bo ndi dung khoa luan, sb liéu, két qua néu
trong bai khoa luan 1a trung thuc xuat phat tir tinh hinh thuc té tai Cong ty
TNHH Tan Hoang Hai NB va trén co sd tim hiéu, tham khéo cta ca nhan em,

hoan toan khong sao chép bat cur tai liéu nao.

Ninh Binh, ngay  thang 5 nam 2022

Sinh vién
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XAC NHAN CUA NGUOI HUONG DAN KHOA LUAN

Dé tai: “Phdn tich bdo cdo tai chinh tai Céng ty TNHH Tdn Hodng Hai
NB” 1a cong trinh nghién ctru cia tac gia Nguyén Pirc Hai. Nhiing s6 liéu néu
trong dé tai 12 dung su that va chua co ai cong bd trong bat ky cong trinh nao
khac. Trong dé tai c6 su tham khao mét sd tai lidu co nguén géc va duoc trich
dan rd rang.
Ninh Binh, ngay thang 5 nam 2022

Nguwoi hwéng din khoa luin

ThS. Lé Thi Uyén
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DANH MUC CAC KY HIEU VIET TAT

Ky hi¢u viét tat

Noi dung day di

BCDKT Bang can doi ké toan
BCKQKD B4o co két qua kinh doanh
bVT Pon vi tinh
GTGT Gia tri gia tang
HDbKD Hoat dong kinh doanh
NSNN Ngéan sach nha nuéce
TNDN Thu nhap doanh nghiép
TSDH Tai san dai han
TSNH Tai san ngan han
VCSH Von cht sé hitu
VND Viét Nam Pong
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PHAN MO DAU

1. Tinh cap thiét ciia dé tai

Ngay nay, hoi nhip va toan cau hoa 1a xu thé phat trién tit yéu cua tat
ca cac qudc gia trén thé gidi. Diéu nay da tao ra cho nén kinh té Viét Nam
nhimg co hoi va thach thitc mdi. Dé ton tai va phat trién trong méi truong
canh tranh ngay cang khdc liét ndy, cic doanh nghiép can phai phat huy téi da
ndi luc ctia minh trc 1a phai khong ngimg tich liy, ting cuong tiém lyc tai
chinh, tiém lyc vé khoa hoc, k¥ thuét cong nghé va con ngudi bang cach xac
dinh ding hudng, ding muc tiéu trong dau tu kinh doanh va san xuat. Do vay,
dé dat dugc két qua kinh doanh cao nhat cac nha quan tri doanh nghiép va cac
dbi tuong quan tAm (cac nha cung cap, nha dau tu, cac to chuc tin dung,...)
can c6 du thong tin va hiéu rd doanh nghiép nham dénh gia tinh hinh tai
chinh, danh gia can béng tai chinh, kha nang thanh toan, sinh lgi, rui ro va du
doan tinh hinh tai chinh nham dé ra cac quyét dinh dang dan. Piéu nay chi c6
duoc thong qua phan tich b4o cdo tai chinh cta doanh nghiép.

Phan tich bdo céo tai chinh khong chi la qua trinh tinh toan cac chi tiéu
ma con 1a qué trinh phén tich so liéu tir cac chi tiéu dé tir d6 co thé danh gia
cac két qua hoat dong kinh doanh, diéu hanh tai chinh va gop phan quan trong
trong su ton tai va phat trién cua doanh nghiép. Nhu vy, phan tich bao cdo tai
chinh c6 y nghia rat v6 cing to 16n nhung trén thuc té cong tic phan tich nay
chua dugc cac doanh nghiép quan tAm mot cach dung dan. Hau hét cac doanh
nghiép méi chi chu trong dén viéc hoan thanh bao céo tai chinh ma chua quan
tam dén viée sir dung n6é cho muc tiéu phan tich tai chinh. Do dé, viéc phan
tich béo céo tai chinh chua phat huy hét tac dung, chua trd thanh cong cu déc
luc cta cac doanh nghiép trong hoat dong kinh doanh.

Qua tim hiéu tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB, t6i nhin thiy
Cong ty chi dwa vao cac chi tiéu trén bao cdo tai chinh hang nim dé dua ra
cac nhan xét, danh gia chung tinh hinh tai chinh cua Cong ty ma chua phéan
tich cu thé diém manh, diém yéu tai chinh ctia don vi minh. Do d6, nhitng

thong tin trén bao cdo tai chinh chua dugc Cong ty st dung mdt cach thuc sy
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c6 y nghia. Mat khac, tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB chua c6 cong
trinh nghién ctru nao vé chuyén dé phén tich bao céo tai chinh tai Cong ty.
Chinh vi thé, xuat phét tir tim quan trong ctia cong tac phan tich bao cdo tai
chinh, d6i véi viée phan anh thyuc trang tai chinh cia cac don vi nén téi chon
dé tai “Phdn tich bdo cdo tai chinh tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hii NB”
cho bai khoa luan cua minh. Muc dich chinh cua dé tai 1a phan tich cac chi
tiéu tai chinh cua don vi va tir d6 dua ra cac giai phap dé cai thién tinh hinh tai
chinh tai Cong ty. Pong thoi viéc giai quyét tot dé tai gop phan danh gia dung
hon thyc trang tinh hinh tai chinh ctia don vi phuc vu cho nhiéu cac dbi tuong
quan tam khac nhau.

2. Tong quan vé cac cong trinh nghién ciru c6 lién quan dén dé tai

Phan tich bdo cdo tai chinh 1a mot cong cu quan 1y hi¢u qua dugc su
dung rong rai khong chi bdi cac nha quan 1y cua doanh nghi¢p, ma con duogc
sir dung bdi cac nha phén tich chuyén nghiép, nham cung cap cac thong tin tai
chinh sau rong cho cac ddi tuong quan tdm nhu cac nha dau tu, cha no.

Trudc tim quan trong ciia phan tich bao céo tai chinh, khi nghién ctru
cac cong trinh c6 lién quan dén dé tai nghién ctru, tic gia tap trung nghién ciu
cac luan van nghién ctru dé tai phan tich tich bao cdo tai chinh va cac gido
trinh nghién ctru bao cdo tai chinh. Co thé diém qua mot sd tac gia voi nhitng
dé tai lién quan trong thoi gian qua nhu sau:

- Voi ludn van thac si:

+ Tac gia Tran Van Hong (2016) voi dé tai: “Phan tich bo céo tai chinh
cua Cong ty TNHH Van Loi”. Luan van da hé théng hoa co s& 1y luan co ban
vé phan tich béo c4o tai chinh doanh nghiép, phan tich danh gi4 tinh hinh tai
chinh, hi€u qua hoat dong kinh doanh thong qua bao cdo tai chinh ctia cong ty
TNHH Van Loi va da lam rd dugc nhiing diém manh, diém yéu vé tinh hinh tai
chinh cong ty. Pong thoi dé xuat mot sb giai phai nham nang cao ning lyc tai
chinh cho cong ty. Tuy nhién bai luan van chua da dang cac phuong phap phan
tich cling nhu chua tip trung nhiéu vao qua trinh x4c dinh nhing ton tai trong

qué trinh phan tich cia bao cdo tai chinh.
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+ Téc gia DS Thuy Trang (2017) v6i dé tai: “Hoan thién phan tich béo

c4o tai chinh tai Cong ty c6 phan xi ming Bim Son”. Téc gia da néu duoc thuc
trang phan tich bao cdo tai chinh tai Céng ty cd phan xi miang Bim Son va tir
d6 néu ra dugc mot s giai phap hoan thién, cling nhu bd sung thém phuong
phap phan tich va phan tich cac chi tiéu quan trong ma cong ty khong dé cap
t6i dé hoan thién cong tac phén tich bao cdo tai chinh tai doanh nghiép. Song
két qua nghién ctru mai chi 1a bude dau va viéc phan tich chua dya trén goc do
ngudi bén ngoai di phan tich dé tim ra nguyén nhan va dua ra nhimg giai phap
t8i wu hon cho viéc hoan thién viéc phan tich bao cdo tai chinh tai cong ty.

- Vi cac sach, gido trinh nghién ctru vé phén tich bao céo tai chinh gdm cé:
Gido trinh phan tich bao cdo tai chinh, NXB Dai hoc kinh té quéc dan, Ha
Noi 2016, do PGS.TS Nguyén Ngoc Quang chil bién; Gido trinh phdn tich
bdo cdo tai chinh, NXB Dai hoc kinh t& qudc dan, Ha Noi 2017, do GS.TS
Nguyén Vin Cong chu bién.

- Voi bai bdo, tap chi:

+ Th.s Nguyén Thi Thuéan véi bai viét: “Vé hé thong chi tiéu phan tich
bao cao tai chinh trong cac doanh nghiép”, dang trén Tap chi dién tr tai
chinh nam 2017 d3 trao ddi vé cac chi tiéu phan tich bao céo tai chinh cua
doanh nghiép hién nay nham giup cac nha quan tri dua ra cac quyét dinh ding
dan trong béi canh canh tranh ngdy cang gay gat.

+ Bai viét: “Phdn tich bo cdo tai chinh nham cdi thién tinh hinh tai chinh
cho khach hang” ciia Nguyén Ngoc Quang va Nguyén Phi Long, ding trén
Tap chi tai chinh — Quan tri kinh doanh sé 20 thang 12/2020 d3 dua ra cac
nhan dinh, giai phap hoan thién va bd sung mot sé chi tiéu phan tich tai chinh
trong cac doanh nghiép dé dap tmg tét hon nhu cau cua khach hang.

3. Muc dich nghién ciru cia dé tai

- Nghién ctru va hé théng hoa nhimng van dé 1y luan vé phan tich bao cao

tai chinh doanh nghiép theo cac quy dinh va ché d6 hién hanh cua Viét Nam.

- Phan tich béo cao tai chinh tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB.
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- Pé xuat mot s6 giai phap hoan thién tinh hinh tai chinh tai Cong ty
TNHH Tan Hoang Hai NB.
4. P6i twong va pham vi nghién ciru cia dé tai

Doi twong nghién civu: Tinh hinh tai chinh va hé théng bao cdo tai chinh
cua Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB.

Pham vi nghién ciru:

Vé khéng gian: sb liéu trong hé théng bao cdo tai chinh cia Cong ty
TNHH Tan Hoang Hai NB.

Vé thoi gian: hé théng bao céo tai chinh qua cac nam 2019 dén 2021.
5. Phwong phap nghién ciru ciia dé tai

Pé tai str dung phdi hop dong bd cac phuong phap nhu: phuong phép

chi tiét chi tiéu phan tich, phuong phap loai trr, phwong phip so sanh,
phuong phép lién hé can dbi, phuong phap moé hinh Dupont va phan tich kinh
doanh cung véi thu thap sb liéu thuc té tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB
dé danh gia ting van dé. Trén co so d6 dua ra két luan mot cach chinh xac
cung véi cac giai phap nham dat dugc muc tidu nghién ctru cua dé tai.
6. Két cau cia khoa luin
Khéa luin gém 3 chuong:
Chuong 1: Co s6 1y luan vé phan tich bao cdo tai chinh trong doanh nghiép.
Chuong 2: Phan tich b4o cdo tai chinh tai Cong ty TNHH Téan Hoang Hai NB.
Chuong 3: Mot s6 giai phap hoan thién tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH
Tan Hoang Hai NB.
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PHAN NOI DUNG

Chuwong 1: CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH BAO CAO
TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP

1.1. Phan tich bao cao tai chinh
1.1.1. Khdi niém va muc dich phén tich bao cdo tai chinh
¢ Khai niém phan tich bao cao tai chinh

Hé théng Béo cdo tai chinh dugc hinh thanh dya trén co so tong hop
nhimg s6 liéu tir cac sd ké toan tong hop, chi tiét ctia doanh nghiép. Bao céo
ké toan tai chinh phan anh tinh hinh tai san, ngudn von, cic quan hé tai chinh
ctia doanh nghiép tai thoi diém nhét dinh. Pong thoi phan anh doanh thu, chi
phi va két qua kinh doanh sau mdt ky hoat dong. Boi vay, he théng Béo cao
ké toan cuia doanh nghiép cung cap cho cic dbi tuong sir dung thong tin vé
tinh hinh kinh té - tai chinh ciia cac qua trinh san xuét kinh doanh. Trén co s
d6, moi nha quan trj doanh nghiép dua ra nhimg quyét dinh can thiét trong
quan ly.

Phan tich Béao céo tai chinh la qua trinh xem xé&t, kiém tra, d6i chiéu va
so sanh s liéu cac chi tiéu tai chinh ky hién tai véi cac ky kinh doanh da qua
hoac hé théng b4o céo tai chinh du toan nham cung cép thong tin cho moi ddi
tugng c6 thé danh tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhiing
rui ro trong tuong lai ctia doanh nghiép.

Viy, phén tich Bdo céo tai chinh thuc chat 12 phan tich cac chi tiéu tai
chinh trén hé thong bao céo hoic cac chi tiéu tai chinh ma ngudn thong tin tir
hé thng bao cao nham danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép, cung
cap thong tin cho moi d6i twong c6 nhu cau theo nhitng muc tiéu khac nhau.

% Muc dich cia phan tich bao cao tai chinh

Muc dich co ban cua viéc phan tich bao cdo tai chinh 13 nham cung cép
nhimng thong tin can thiét, gitip cac doi twong sir dung thong tin danh gia
khach quan vé sttc manh tai chinh ctiia doanh nghiép, kha ning sinh 10i va

trién vong phat trién san xuat kinh doanh cta doanh nghiép. Bdi vy, phan
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tich béo céo tai chinh 1a mdi quan tdm ctia nhiéu ddi twong sir dung thong tin
khac nhau nhu: Hoi déng quan tri, Ban giam ddc, cac nha dau tu, cac nha cho
vay, cac nha cung cép, cac cha ng, cac cd dong hién tai va tuong lai, cac
khach hang, cac nha quan 1y cap trén, cac nha bao hiém, nguoi lao dong. Mdi
mot dbi twong st dung thong tin cia doanh nghiép c6 nhiing nhu cau vé céac
loai thong tin khac nhau. Boi vay, mdi mot dbi tuong str dung thong tin cé xu
hudng tip trung vao nhiing khia canh riéng cua "buc tranh tai chinh" cua
doanh nghiép.

1.1.2. Vai tro cua phdn tich bdo cdo tai chinh

Duéi su quan 1y vi mo nén kinh té ctia nha nudc, trong thoi dai cong
nghiép héa - hién dai hoa, co rat nhiéu dbi twong quan tim dén tinh hinh tai
chinh ciia mot doanh nghiép nhu: Cac nha dau tu, cung cip tin dung, cic nha
quan 1y doanh nghiép, co quan quan 1y nha nudc... Cac ddi twong nay co
nhitng moi quan tdm dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép dudi nhimg goc
nhin khac nhau. Viéc phan tich bao cao tai chinh doanh nghi¢p giup cho
nhitng d6i tuong nay cd duoc thong tin phi hop véi yéu cau hay muc dich su
dung cua ban than dé tir 46 dua ra nhitng quyét dinh hop 1y.

Véi cac nha dau tu hudng téi loi nhuan, mbi quan tim cua ho 13 kha
ning sinh 101 cia doanh nghiép. Bén canh d6, trong su canh tranh gay git cua
nén kinh té thi truong, ho con chu trong dén tinh an toan cta nhirng dé)ng von
ho bo ra. Vi vay, mot yéu té dugc quan tAm boi nhitng nha du tu 1a mac do
ri ro cta du an dau tu, trong d6 rui ro tai chinh doanh nghiép dic biét quan
trong. Viéc phan tich bao cédo tai chinh doanh nghiép giup ho c6 dugc nhiing
danh gia vé kha ning sinh 16i cling nhu riii ro kinh doanh, tinh 6n dinh lau dai
cua mdt doanh nghiép.

Trong khi d6, nhiing nha cung cép tin dung lai quan tdim dén kha nang
thanh toan cac khoan ng ciia doanh nghiép. Céc nha cung cap tin dung ngan
han thudng quan tim dén kha ning thanh toan nham dap umg nhitng yéu cau
chi tra trong thoi gian ngan cta doanh nghiép. Con nhiing nha cung cép tin

dung dai han quan tdm dén kha ning tra 13i va gdc dung han. Do d6, ngoai
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kha nang thanh toan, ho con quan tim dén kha nang sinh 15i cling nhu tinh 6n
dinh cua doanh nghi¢p. Ttr 6, viéc phan tich bado cao tai chinh doanh nghiép
g6p phan giup nhig nha cung cip tin dung dwa ra quyét dinh vé viéc c6 nén
cho vay hay khong? Vay trong bao 1au va vay bao nhiéu?

Nha quan Iy doanh nghiép can thong tin tir phan tich bao céo tai chinh
doanh nghiép dé kiém soat, giam sat, diéu chinh tinh hinh hoat dong thuc té
ctia doanh nghiép. Cac thong tin nay gitp ho dua ra nhitng quyét dinh vé co
cu ngudn tai chinh, dau tu hay phan chia loi nhuan, bién phap diéu chinh
hoat dong phu hop.

Ngoai ra, co quan thué hay co quan théng ké cling c6 nhitng quan tdm
nhat dinh dén thong tin tai chinh. Nhitng thong tin nay giup co quan thué nim
r0 tinh hinh thuc hién nghia vy nop thué ctia doanh nghi¢p v61 nha nude. Cac
co quan thong ké ¢ thé tong hop céc sd liéu tai chinh tir mdi doanh nghiép
dén toan nganh, toan khu vuc dé tir d6 dua ra chién luogc kinh t& vi mo dai
han.

Khéng nhitng vay, nguoi lao déng cling quan tAim dén tinh hinh tai
chinh doanh nghiép. Nhitng ngudi dang lao dong tai doanh nghiép mubn biét
vé tinh hinh tai chinh thuc su, hoat dong san xuat kinh doanh, phan bo cac
quy tai chinh, phan chia loi nhuin, cac ké hoach kinh doanh trong twong lai
dé danh gia trién vong doanh nghiép, c6 niém tin vao doanh nghiép tao dong
luc 1am viéc. Nhiing chi tiéu tai chinh con gbp phan gitp nhiing nguoi dang
tim kiém viéc 1am c6 cai nhin tich cuc hay tiéu cuc vé phia doanh nghiép
trong lac ho dang lya chon, mong muén 1am viée & nhitng doanh nghi¢p co
kha nang sinh 10i cao, cong viéc 6n dinh 1au dai, véi hy vong vé mic luong
xung dang.

C6 thé thay, vai trd co ban cia phéan tich bdo cdo tai chinh doanh
nghiép chinh 1a cung cdp thong tin hiru ich cho tat ca nhiing ddi twong quan
tam dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trén nhiéu khia canh, géc nhin
khac nhau. Tir d6 gitp ho dua ra nhiing quyét dinh chinh x4c, phu hop voi

muc dich cua ban than minh.
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1.2. Co s& dir liéu dé phén tich bo cdo tai chinh

Pé phan tich dugc tinh hinh tai chinh doanh nghiép can c6 ngudn co s¢
dir liéu dé phan tich va ngudn dit liéu quan trong nhét chinh 13 bao cdo tai
chinh cta doanh nghiép. B4o c4o tai chinh phan anh tinh hinh tai san, ngudn
von va cac quan h¢ tai chinh cia doanh nghiép tai thoi diém nhat dinh, phan
anh doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh sau mot ky hoat dong.

Hé thong Béo cdo tai chinh ap dung ddi v6i cac doanh nghiép & Viét
Nam hién nay duoc thuc hién theo Thong tu sé 200/2014/TT-BTC ngay 22
thang 12 nam 2014 ctia Bo trudng Bo Tai Chinh.

Theo Luat ké toan, chuin muc ké toan va ché d6 ké toan doanh nghiép
hién hanh cua Viét Nam, hé théng Bao cao tai chinh ctia doanh nghi€p bao
gom:

e Bang can ddi ké toan

« Bao cio két qua kinh doanh

e Bao cdo luu chuyén tién té

e Ban thuyét minh bao cdo tai chinh
1.2.1. Béng cin déi ké todn

Bang can d6i ké toan 1a bang bao céo tai chinh téng hop dung dé khai
quat toan bd tai san va nguén hinh thanh tai san do tai mot thoi diém nhat
dinh. Bang can ddi ké toan c6 y nghia rat quan trong trong cong tac quan 1y
doanh nghiép. Xem xét Bang can ddi ké toan co thé biét dugc thong tin vé
toan bo gia tri tai san hién co ctia doanh nghiép theo co cau tai san va ngudn
hinh thanh tai san d6 tai thoi diém 1ap bang; so sanh cac Bang cin d6i ké toan
dugc lap tai cac ky lién tiép, c6 thé biét duogc thong tin vé su bién dong cua tai
san va nguon vén cua doanh nghiép.

Bang can dbi ké toan 13 tai liéu quan trong dé cac ddi twong st dung
thong tin phan tich, ddnh gia tong quat tinh hinh quan 1y, st dung vén, tinh
hinh huy dong va sir dung cic ngudn von, tinh hinh tai chinh ciia doanh
nghiép. Tir d6 c6 thé danh gia duoc trién vong ctia doanh nghiép trong tuwong

lai.
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1.2.2. Bdo cdo két qud hoat dpng kinh doanh

Bio cao két qua hoat dong kinh doanh 1a bao céo tai chinh tong hop,
phan anh tinh hinh doanh thu, chi phi va két qua cua doanh nghiép sau mdi ky
ké toan, chi tiét theo hoat dong kinh doanh va hoat dong khac; tinh hinh thuc
hién nhiém vy d6i véi ngan sach Nha nudc vé thué va céac khoan phai nop
khac.

Tir cac chi tiéu ciia Bao cao két qua hoat dong kinh doanh c6 kiém tra,
phan tich va danh gia tinh hinh thyc hién ké hoach, dy toan chi phi san Xuét,
gia von, doanh thu tiéu thu san pham, hang hoa, tinh hinh chi phi, thu nhap
ctia cac hoat dong cling nhu két qua tuwong mg cta timg hoat dong; qua do
danh gia xu hudng phat trién cta doanh nghiép dé khai thac t6i da tiém ning
cling nhu khac phuc nhiing ton tai cia doanh nghiép trong tuong lai.

1.2.3. Bdo cdo luu chuyén tién t¢

Bao cdo luu chuyén tién té 1a bao céo tai chinh tong hop phan anh viéc
hinh thanh va st dung luong tién phat sinh trong ky ctia doanh nghiép. Bao
c4o luu chuyén tién té cung cip nhiing thong tin vé cac dong tién luu chuyén
gitip cho cac ddi tugng sir dung co thé phén tich 1 tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép.

Thong tin ctia Béo cdo luu chuyén tién té lam ting kha ning danh gia
khach quan tinh hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép va kha nang so
sanh gitra cac doanh nghiép vi né loai trir dugc anh hudng cua viéc sir dung

cac phuong phap ké toan khac nhau cho cung giao dich va hién tugng.

Bao cao luu chuyén tién t& dugc st dung dé xem xét va dyu doan kha
nang vé so lugng, thoi gian va do tin cdy cua cac ludng tién trong tuong lai
cling nhu dé kiém tra lai cac danh gia, du doan trude diy vé cac ludng tién;
kiém tra mbi quan hé giita kha nang sinh 10i v6i lugng luu chuyén tién va
nhimg tac dong cta thay doi gia.

1.2.4. Bén thuyét minh bdo cdo tai chinh
Ban thuyét minh bao céo tai chinh 12 mot bo phan hop thanh khong thé

tach roi clia bao cdo tai chinh doanh nghiép dung dé mé ta va giai thich chi
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tiét cac thong tin sé lidu da duoc trinh bay trong Bang can ddi ké toan, Bao
céo két qua hoat dong kinh doanh, B4o c4o luu chuyén tién té ciing nhu thong

tin can thiét khac theo yéu cau cua cac chuan muc cu thé.

Nhu vy, co thé thdy hé théng bao cio tai chinh 13 “buc tranh sinh dong
nhat”, diy du nhat dé cung cip cho cac d6i twong sir dung thong tin vé tinh
hinh kinh té, tai chinh, vé qué trinh san xuat kinh doanh cta doanh nghiép.
Trén co sé do, cac nha quan tri doanh nghiép s& dua ra nhiing quyét dinh can
thiét trong quan 1y.

1.3. Phwong phap phan tich bao cao tai chinh
1.3.1. Phuong phap so sanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phap sir dung phd bién va quan trong
trong phan tich kinh doanh né1 chung va bao cdo tai chinh noi riéng. Khi so
sanh thuong ddi chiéu cac chi tiéu tai chinh véi nhau dé biét dugc muc bién
dong cua cac d6i twong dang nghién ctiru. Dé két qua so sanh c6 ¥ nghia thi
cac chi tiéu khi so sanh phai théng nhat vé ndi dung kinh té, don vi tinh, cach
tinh va cac diéu kién méi truong ctia chi tiéu so sanh. Thong thuong khi st
dung phuong phép so sanh ta thuong so sanh sd thuc hién véi s ké hoach, sd
thuc té cta cac thoi ky vé1 nhau, so sanh s6 thuc hién véi cac tiéu chuan, dinh
mirc duoc ban hanh, cac thong sb cua thi truong chimg khoan. Két qua cua
vigc so sanh thuong thé hién s6 tuyét dbi, sb tuong ddi va s trung binh.

Phuong phap so sanh thuong dugc str dung dudi cac dang: So sanh don
gian (so sanh theo chiéu ngang) va so sanh lién hé (so sanh theo chiéu doc). .

Phuong phéap so sdnh dugc st dung thuong xuyén trong phan tich tac
nghiép nham dap ung yéu cau khi dua ra cic quyét dinh. Doi véi cac loai
phan tich trudc, phuong phap so sdnh c6 vai trdo quan trong trong viéc luya
chon cac du an dau tu. Phuong phap ndy c6 vu diém 1a don gian, it tinh toan
khi phan tich do vay n6é dugc st dung rong rai.

1.3.2. Phuwong phap chi tiét chi tiéu phén tich
Trong tong thé cac phuong phap phan tich kinh doanh néi chung, phan

tich bao cao tai chinh ndi riéng, phuong phap chi tiét hoa chi tiéu phan tich
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gitlr vi tri dac biét quan trong. Pay 1a mdt phuong phéap tuan theo quy luat cua
qua trinh nhan thirc tir khai quat dén cu thé.

Céc chi tiéu tai chinh trong qué trinh kinh doanh thuong da dang,
phong phu, do vay can thiét phai phan chia cac chi tiéu d6 méi nhan thirc
duoc ban chét, tinh quy luat, mbi quan h¢ nhan qua cua hién tugng nghién
ctru. Theo phuong phap phan tich nay, chi ti€éu nghién ctu thuong duoc chi
tiét theo thoi gian, khong gian va yéu td cdu thanh.

Phan tich chi tiéu tai chinh dugc chi tiét theo thoi gian cho biét dugc
nhip d phat trién, tinh thoi vu, kha ning mat can dbi trong qua trinh kinh
doanh cua cac chi ti€u. Tuy theo dac diém cua hoat dong kinh doanh, muc
dich cua viéc phan tich, ndi dung kinh té ctia chi tiéu c6 thé chi tiét hoa cac
d6i tuong nghién ctru theo thang, quy, nam.

Chi tiét theo khong gian c6 ¥ nghia danh gia két qua thuc hién cia cac
don vi, bd phan theo dia diém phét sinh cong viéc nham ting cudng cong tac
hach toan ndi bo. Chi tiét theo thoi gian va khong gian thuong bod sung cho
nhau trong qué trinh nghién ciru, mot chi tiéu kinh té vira duoc chi tiét theo
thoi gian, vira chi tiét theo khong gian thi két qua phan tich cang dy du va
sdu sac.

Chi tiét theo yéu t6 cau thanh cua chi tiéu nham biét duoc vai tro cia
timg bo phan trong viéc hop thanh chi tiéu tong hop, phuong phap nay nham
xac dinh muc bién dong cua chi ti€u do anh hudéng ctia cac nhan tb.

Chi tiét hoa cac chi tiéu phén tich cang da dang, day du thi két qua phan
tich cang chinh xac, sau sic. Trong qué trinh phan tich, phai cin cir vao muc
dich, yéu cau, dic diém cua chi tiéu dé chon cach thuc chi tiét cho phu hop.
Han ché ctia phuong phap nay 1a ndi dung va phuong phap tién hanh thuong
mo ta vé mat dinh tinh, mtc do chi tiét tuy theo chu thé phan chia. Phuong
phap nay phu hop cho ca 3 loai hinh, phan tich trudc, phan tich tac nghiép va
phan tich sau.

1.3.3. Phuong phap loai trir
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Phuong phap loai trir dugc dung dé xac dinh mirc d6 anh hudng cua
timg nhan t6 doc 1ap t6i chi tiéu nghién ctru. Khi thuc hién phuong phap loai
trir ta chi nghién ciru mirc bién dong cua nhan t6 dang xem xét, con cac nhan
t6 khac ta khong tinh dén anh hudng ctia nd. Phuong phap loai trir thuong bao
gdm hai dang: phuong phap thay thé lién hoan va phuong phap sb chénh 1éch.

Phuong phap thay thé lién hoan duogc sir dung chu yéu trong trudng
hop cac nhan t& c6 quan hé véi chi tiéu phan tich dugc biéu dién dudi dang
biéu thtrc dai s6, do vay khi xét anh hudéng cua nhdn t6 nay can phai lan luot
thay thé cac chi tiéu ¢ ky gdc bang cac chi tiéu & ky phan tich theo mot trinh
tu nhat dinh sip xép nhan td, khi nhan t& chua thay d6i thi tri s6 van giir
nguyén & ky gdc, khi nhan t6 da thay doi thi tri s6 chuyén sang ky phan tich.

Han ché cua phuwong phap nay 14 khi nghién ctu sy thay d6i ciia mot
nhan t6 khong lién hé véi cac nhan t6 khac. Thuc té trong qua trinh kinh
doanh thi sy thay doi cia nhan t6 nay kéo theo su thay ddi ctia nhan to khéc.

Phuong phap s6 chénh 1éch 13 trudng hop dic biét cua phuong phap
thay thé lién hoan. Phuong phap nay duogc str dung khi cic nhan t6 c6 quan hé
voi chi ti€u phan tich dugc biéu dién dudi dang tich, cac nhan t6 duoc sép xép
theo tht tuy nhan t6 sb luong roi dén nhan t6 chat lwong. Khi thuc hién
phuong phap nay, muén phan tich sy anh hudng ctia mot nhan t6 ta ldy phan
chénh léch ctia nhan to d6 nhan véi tri s6 cic nhan td khéc, nhén t6 chua thay
d6i tri s6 gilt nguyén & ky gdc, nhan té da thay doi tri s chuyén sang ky phan
tich, c& nhu thé cho t6i khi hét.

Phuong phap loai tror duge st dung trong cd ba loai hinh phan tich,
phan tich trudc, phan tich tac nghiép, phan tich sau.

1.3.4. Phwong phap lién hé can doi

Céc chi tiéu tai chinh thuong c6 mdi lién hé mat thiét voi nhau, dé
luong hod cac mdi lién hé do6 ta thuong nghién ciru trong moi quan hé tac
dong qua lai cua cac chi tiéu. Phuong phap nay thuong bao gém: phuong
phap lién hé can dbi, phuong phap lién hé thuan va nguoc chiéu, phuong phap

lién h¢ tuong quan.
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Phwong phdp lién hé cin déi: Co s& cua phuong phap nay 1a sy can
bang vé luong giita hai mit cta cac yéu td va qua trinh kinh doanh. Dya vao
nguyén 1y cua su can bang vé luong gitra hai mit cua cac yéu té va qua trinh
kinh doanh ngudi ta c6 thé xay dung phuong phap phan tich ma trong d6 cac
chi tiéu nhan to c6 quan hé véi chi ti€u phan tich duogc biéu hién duéi dang
cac tong sb hodc hiéu sb. Phuong phap nay dugc van dung dé xac dinh moi
quan hé giita cac chi tiéu nhan té véi chi tiéu phan tich duoc biéu hién dudi
dang téng s6 hodc hiéu sb. Béi vay, dé xac dinh sy anh hudéng va mirc do anh
huong ctia timg nhan t6 dén chi tiéu phan tich chi can xac dinh mc chénh
1&ch cua ting nhan td gilra hai ky (thuc té so v4i ké hoach, hodc thue té so voi
cac ky kinh doanh trucc).

Phwong phdp lién hé thudn va nguwoc chiéu: Phuong phap nay dugc su
dung khi méi quan hé gitra cac chi tiéu nguyén nhan ¢ dang thuong s6 ddi véi
chi tiéu két qua. Tir d6 ta xac dinh anh hudng cua cic nhan t6 thé hién bang
s6 tuong doi.

Phwong phdp lién hé twong quan: Trong phan tich BCTC c6 nhiéu chi
tiéu kinh té thé hién mdi tuong quan ham sb. Vi dy, hé sb 1gi nhuén sau thué
so v6i tai san (ROA). Phan tich twong quan trong kinh té nham xac dinh moi
lién hé cua cac dai lugng ngau nhién, qua d6 danh gia muc dod chit ch& cua
cac moi lién hé do, dong thoi xac dinh cac nhan t6 anh hudng t6i chi tiéu
nghién ctru.

1.3.5. Phwong phiap mo hinh Dupont

Trong phan tich b4o cdo tai chinh, nguoi ta thuong van dung mo hinh
Dupont dé phéan tich méi lién hé giita cac nhan t6 anh hudng téi chi tidu tai
chinh can phén tich. Noi dung co ban ctia phuong phap nay 1a tim cach chia
cac chi tiéu tai chinh tong hop thanh cac chi tiéu tai chinh nhé hon, qua d6
phat hién ra nhiing nhan t6 di anh huéng dén chi tiéu phan tich theo mot trinh
tu logic chat ché va xu huéng khac nhau.

Mo hinh phan tich tai chinh Dupont dugc biéu hién bang so d6 sau day:
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So d6 1.1: M6 hinh phén tich tai chinh Dupont

Ty suat sinh 101 cua tai san

A 4

Ty suat sinh 101 cua

doanh thu

A 4

v

Vong quay
cua tai san

A 4

\ 4

y

dai han

1.4. N6i dung phan tich bao cao tai chinh

Loi nhuén . Doanh thu Doanh thu Téng
thuan ) thuan thuan tai san
v v
v VL v
Doanh thu _ Tong Tong tai san + Tong tai san
thuan chi phi ngén han
\ v
v v v v
Chi phi ngoai + Chi phi Vén vat tu Vén bang tién;
san xudt san xuat hang hoa phai thu

Tuy vao vi tri va muc dich st dung thong tin cua ngudi phan tich ma

ndi dung phan tich bao cao tai chinh c6 thé khac nhau gitta cdc nhém doéi

tugng phan tich. Tuy nhién, phan tich bao céo tai chinh thuong bao gdm cac

ndi dung chu yéu sau:

1.4.1. Phén tich céu triic tai chinh

Cau tric tai chinh theo nghia rong phdn anh co cau tai san, co cau

ngudn von va mo1 quan hé gitra tai sdn véi ngudn von.

Phén tich cdu trac tai chinh 13 viéc phan tich khai quat tinh hinh huy

dong, str dung vn va moi quan hé gitra tinh hinh huy dong véi tinh hinh st

dung von ctia doanh nghiép. Qua d6, gitp cac nha quan Iy nim dugc tinh hinh
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phan b tai san va cac nguon tai trg tai san, biét dugc nguyén nhan ciing nhu
cac dau hiéu anh huong dén can bang tai chinh. Nhiing thong tin nay sé 1a can
clr quan trong dé cac nha quan 1y dwa ra cac quyét dinh diéu chinh chinh sach
huy dong va sur dung vOn cua minh, bao dam cho doanh nghi¢p c6 dugc mot
cAu trac tai chinh lanh manh, hiéu qua va tranh dugc nhitng rui ro trong kinh
doanh.

Do d6, ndi dung phan tich ciu tric tai chinh ciia doanh nghiép bao
gdm viéc phén tich co cdu tai san, phan tich co cdu ngudn vén va phan tich
mdi quan hé giira tai san va ngudn von.
1.4.1.1. Phén tich co cdu tai san

Phan tich tinh hinh st dung von bao gi0 cling dugc thuc hién trudc hét
bang cach phan tich co cdu tai san. Qua phan tich co cdu tai san, cic nha quan
1y s& nam duoc tinh hinh dau tu (sir dung) s6 vén da huy dong, biét dugc viéc
st dung s6 von di huy dong c6 phu hop voi linh vyc kinh doanh va cé phuc
vu tich cuc cho muc dich kinh doanh cua doanh nghiép hay khong.

Phan tich co cau tai san cua doanh nghiép duoc thuc hién bang cach tinh

ra ty trong ctia timg bo phan tai san chiém trong tong so tai san theo cong thirc:

TY trong cia timg bd Gia tri cda tung bd phan tai san

phan tai san chiém | = x100 | [1.1]

trong tong so tai sdn
Tong sO tai san

Tiép theo, cin ctr vao ty trong ciia timg bd phan tai san chiém trong
tong so tai san, cac nha phan tich s& danh gia tinh hop 1y ciia co cau tai san
cling nhu xu hudng bién dong clia co cau tai san. Viéc danh gia tinh hop 1y
clia co cau tai san dugc thuc hién bang cach so sanh ty trong cua timg bd phan
tai san chiém trong tong s tai san vira tinh ra voi ty trong binh quan cia timg
nganh, timg linh vuc kinh doanh ciing nhu so sanh sy bién dong ty trong cia
tung bo phén tai san theo thoi gian.

Khi phén tich co cdu tai san, cac nha phan tich thudng cha trong vao

mot sO chi tiéu sau:
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- Ty trong tai san dai han trong tong sé tdi san:

Ty trong tai san dai han trong tong sd tai san (con goi 1a “Ty suat dau
tu tong quat”) phan anh gia tri toan b tai san dai han chiém trong tong sb tai
san ctia doanh nghiép. Tri s6 cua chi tiéu nay cang 16n, chimg to sé von huy
dong duogc st dung dé dau tu vao tai san dai han cang cao. Tuy nhién, diéu
nay trude mét c¢6 thé 1am giam hiéu qua kinh doanh ciing nhu kha ning thanh
toan no ngin han ctia doanh nghiép. Vi thé, khi phén tich can thiét phai di sau
xem xét tinh hinh bién dong cua tung bo phan tai san dai han dé c6 nhan xét
thich hop.

- Ty trong tai san co dinh trong tong so tdi sdan:

Ty trong tai san c6 dinh trong tong so tai san (con goi 1a “Ty suat dau
tu tai san cd dinh”) cua doanh nghiép phan anh gia tri con lai cua toan b tai
san ¢ dinh dd va dang dau tu chiém trong tong so tai san ctia doanh nghiép.
Chi tiéu nay thé hién nang luc san xuét - kinh doanh ctia doanh nghiép. Tri s6
cta chi tiéu nay cang 16n, doanh nghiép cang co diéu kién 6n dinh dé phat
trién kinh doanh, nang cao ning suat lao dong va hiéu qua kinh doanh. Tuy
nhién, do dic diém tai san cd dinh 1 sir dung trong thoi gian dai, von dau tu
ban dau thuong 16n nén trong giai doan méi dau tu, hiéu qua kinh doanh trén
mot dong von thuong khong cao. Tuy thude vao dic diém va linh vuc hoat
dong san xuat - kinh doanh, tri sb cta chi tiéu nay gitta cac nganh nghé khac
nhau thi khac nhau.

Bén canh viéc xem xét tinh hinh bién dong vé ty trong cia timg bod
phan tai san chiém trong tong sb tai san va xu hudng bién dong cia chung
theo thoi gian, cac nha phan tich con két hop ca viéc phan tich ngang, tic 1a
so sanh sy bién dong gitra ky phan tich véi ky gbc (ca vé sd tuyét dbi va sb
tuong d6i) trén tong sb tai san ciling nhu theo timg loai tai san dé biét duoc
chinh xac tinh hinh sir dung vén, nam duoc cac nhan t6 anh hudng va mic do
anh huong cia cac nhan t6 dén sy bién dong co ciu tai san ctua doanh nghiép.

1.4.1.2. Phén tich co cdu nguén von
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Vi¢c phan tich co ciu nguén von duoce thuc hién béng cach: tinh ra va
so sanh tinh hinh bién dong giira ky phan tich véi ky gdc vé ty trong cua ting
bd phan ngudn von chiém trong tong sb ngudn von va xu hudng bién dong
ctia chung theo thoi gian dé thiy duoc mirc do hop 1y va an ninh tai chinh cua
doanh nghiép trong viéc huy dong von. Viéc danh gia phai dya trén tinh hinh
bién dong cua timg bo phan von huy dong va hiéu qua kinh doanh cua doanh
nghiép trong timg thdi ky. Trong diéu kién cho phép, co thé xem xét va so
sanh sy bién dong vé ty trong ctia timg bo phan ngudn vén chiém trong tong
s6 ngudn vén cua doanh nghiép qua nhiéu nim va so voi co cdu chung cua
nganh dé danh gia. Ty trong cta timg bd phan ngudn von chiém trong téng sd

nguon von dugc xac dinh nhu sau:

) R . Gid tri ciia timg bd phan nguon von
Ty trong cua ting bo

phéan nguoén vén chiém | = x 100 [1.2]

trong tong sO ngudn von 2 p g
Tong s6 ngudn von

Khi phan tich co cAu ngudn von, cac nha phan tich thuong chi trong
vao mot s6 chi tiéu sau:

- Ty trong von chii sé hitu trong tong sé nguén von:

Ty trong vbn chi s& hitu trong téng s6 ngudn von (con goi 1a “ Ty suét
tai tro”) thuc chat 1a mét cach tinh khac cua chi tiéu “Heé s6 tai tro”. Chi tiéu
nay cho biét trong tong sb von tai tro tai san ctia doanh nghiép, von chu so
hitu chiém bao nhiéu %. Tri s6 cta chi tiéu ndy cang 16n, tai san ctia doanh
nghiép dugc dau tu bang von chi sé hitu cang cao, doanh nghiép c6 du kha
nang tu bao dam vé mit tai chinh va méc do doc l1ap tai chinh ctia doanh
nghi¢p cang lon.

- Ty trong no phdi trd trong tong sé nguon von:

Ty trong no phai tra trong tong s6 ngudn von 1a mot dang khac cua chi
tiéu “Hé sb6 ng”. Chi tiéu nay cho biét trong tong sé vbn tai trg tai san cia
doanh nghiép, ng phai tra chiém bao nhiéu %. Tri sd cta chi tiéu nay cang

16n, tai san ctia doanh nghi¢p duogc tai trg bang nguon von chiém dyng cang
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cao, kha nang bao dam vé mat tai chinh cta doanh nghiép s& thap, an ninh tai
chinh thiéu bén ving.

Bén canh viéc xem xét tinh hinh bién dong vé ty trong cua tung bd
phan ngudn vén chiém trong tong s ngudn von, dé biét duoc chinh xac tinh
hinh huy dong vén, nim duogc cac nhan té anh hudéng va mic d6 anh hudng
ctia cac nhan t6 dén su bién dong vé co cAu ngudn von, cac nha phan tich con
két hop ca viéc phan tich ngang, tirc 1a so sanh su bién dong giita ky phan tich
v6i ky gbe (ca vé sb tuyét dbi va sb twong dbi) trén tong sé ngudn vén ciing
nhu theo ting loai ngudn von.
1.4.1.3. Phén tich méi quan hé giira tai san va nguén von

Phan tich cdu tréc tai chinh ciia mot doanh nghiép néu chi dirng & viéc
phan tich co cdu tai san va co cau ngudn von s& khong bao gid thé hién dugc
chinh sach huy dong va sir dung vén ctia doanh nghiép. Chinh sach huy dong
va stir dung von cho mot doanh nghiép khong chi phan anh nhu cau von cho
hoat dong kinh doanh ma con c6 quan h¢ truc tiép dén an ninh tai chinh, dén
hiéu qua st dung von cta doanh nghiép va do vay, tac dong truc tiép dén hiéu
qud kinh doanh ciing nhu rui ro kinh doanh cua doanh nghiép.

Pé phan tich mbi quan hé giira tai san va ngudn vén, cac nha phan tich
thuong tinh ra va so sanh céc chi ti€u sau:

- Hé s6 no so vdi tdi san:

“Hé s6 no so voi tai san” 1a chi tiéu phan anh muc d tai tro tai san cia

doanh nghiép bang cac khoan ng. Tri s6 cua chi ti€u nay cang cao ching to

\
A

murc d§ phu thudc cua doanh nghi€p vao chui ng cang 16n, mirc d§ doc 1ap vé

mat tai chinh cang thap.

. No phai tra
H¢ s6 ngo
e = [1.3]
SO VOl ta1 san .
Tai san
Hay:
Hé sOngsovoitaisan | = 1 - H¢so taitrg [1.4]

- Hé s6 kha ndng thanh todn tong qudt:
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Ngoai ¥ nghia do luong kha ning thanh toan tong quat ciia doanh
nghiép, chi tiéu nay con cho biét mirc do tai tro tai san ctia doanh nghiép bang
no phai tra. Tri sé cua chi tiéu nay cang 16n, ching t6 khoan no phai tra ding
tai trg tai san cua doanh nghiép cang nhd, tai san cua doanh nghiép duogc tai
trg bang von chi so hiru 13 chit yéu. Nguoc lai, khi trj s6 cta chi tiéu ndy cang
nho, tai san ctia doanh nghiép dugc tai tro bang no phai tra 13 chu yéu. Khi

d6, doanh nghiép s¢ 1¢ thude nhiéu vao chu ng, mic do doc 1ap tai chinh thép.

Tong tai san

Hé s6 kha ning 15]

thanh toan tong quat , .
TOng ng phai tra

- H¢ 50 tai san so v&i von chii s6 hitu:

“ Hé s6 tai san so voi von chu s¢ hiru” 13 chi tiéu phan anh mac d6 dau
tu tai san cia doanh nghiép bang von cha sé hiru. Tri sd cta chi tiéu ndy néu
16n hon 1, cho thiy tai san cta doanh nghiép chi dugc tai trg mot phan bang
vbn chi s¢ hitu, do d6 mic do doc 1ap vé tai chinh ciia doanh nghiép giam
dan. Nguoc lai, tri sb cta chi tiéu nay cang gén 1, mic d doc 1ap vé mat tai
chinh ctia doanh nghiép cang tang vi hau hét tai san ctia doanh nghiép dugc

dau tu bang von chu s¢ hiru.

. Tai san
H¢ so tai san
Ly = [1.6]
so v&1 von chu sé hitu . N
Von chu so htru
Hay:
No phai tra
H¢ so6 tai san
, = 1 | + [1.7]
so vO1 von chu sé hitu £ g a
Von chu sé hiru

Nhu vay, dé giam “H¢ so tai san so vdi von chu sé hiru”, cdc nha quan
1y phai tim moi bién phép dé giam ty I¢ no phai tra trén von chu s¢ hitu. Co
nhu vay moi tdng cuong duoc tinh tu chua vé tai chinh.

1.4.2. Phan tich tinh hinh ddm bédo vén cho hoat déng kinh doanh
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Phan tich tinh hinh bao dam vén cho hoat dong kinh doanh chinh la

viéc xem xét mdi quan hé can d6i gitra tai san va ngudn hinh thanh tai san cta
doanh nghiép hay chinh 1 viéc phan tich cin bing tai chinh cua doanh
nghiép. Vi vay, khi phan tich tinh hinh bao dam von cho hoat dong kinh
doanh, cic nha phén tich thuong xem xét tinh hinh bao dam vén theo quan
diém luan chuyén von va theo quan diém ngudn tai trg.
1.4.2.1. Phaén tich tinh hinh bdo dam vén theo quan diém ludn chuyén von
Theo quan diém luan chuyén vdn, khi doanh nghiép bat dau kinh doanh
phai c6 tai san ban dau, gdm tai san ngan han va tai san dai han. Thong
thuong céc tai san ban dau duoc hinh thanh tir ngudn von cha sé hitu. S6 tai
san ban dau duoc tai trg bang von chu so hitu ndy khong bao gom s tai san
trong thanh toan (khoan bi chiém dung).

Moi quan hé nay thé hién qua dang thirc sau:

Von chil Tai san ngan han Tai san dai han
= \ + . [1.8]
sG hiru ban dau Ban dau

Trong qué trinh hoat dong kinh doanh, khi von chu s¢ hitu khong dap
g du nhu cau vé von cho kinh doanh, doanh nghiép duogc phép di vay dé bo
sung ngudn von. Cac khoan vay ngan han, trung han va dai han dung cho muc
dich kinh doanh ma chua dén han tra déu duoc coi 1a ngudén von vay hop
phap. Do viy, vé mat Iy thuyét, chiing ta lai ¢ quan hé can di sau day:
Vén chu Voén vay TSNH TSDH

+ = ‘ + ‘ [1.9]
sO hitu hop phéap ban dau ban dau

1.4.2.2.Phan tich tinh hinh bao dam von theo quan diém nguon tdi tro

Theo quan diém nguén tai tro, nguén vOn cua doanh nghiép duoc chia
thanh 2 nguén: nguén tai trg 6n dinh va nguén tai trog tam thoi. Nguén tai trg
6n dinh trong doanh nghiép bao gdm: vdn chu s¢ hitu va vén vay, von thanh
toan dai han, trung han (trlr vay - ng qua han). Nguon vén nay thuong dung
dé dAu tu cac tai san dai han nhu tai san c6 dinh, bat dong san dau tu, dau tu
tai chinh dai han. Ngudn tai tro tam thoi thuong bao gém cac khoan vay ngin

han, n¢g ngan han, cac khoan vay - ng qué han (ké ca vay - n¢g dai han qua
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han), cac khoan chiém dung bat hgp phap ctia ngudi ban, ngudi mua, cua
nguoi lao dong, .... Ngudn von nay thuong dung dé dau tu céc tai san ngan
han hodc thanh toan cac khoan ng ngéan han.

Theo quan diém nay, phuong trinh can ddi tai chinh dugc viét nhu sau:

Tai san Tai san Nguon tai trg Nguon tai trg
’ + . = 2 . + . [ 1 * 1 0]
ngan han dai han on dinh tam thoi

Phuong trinh tai chinh trén s& cung cap cho nha quan tri biét dugc su
6n dinh, can ddi va an toan trong qua trinh st dung ngudn vén cua doanh
nghiép, tir d6 xac dinh cac nhan té anh hudng dén can bang tai chinh.

Pé hiéu rd ban chat tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat dong kinh
doanh, khi phan tich ta thuong s dung céac chi tiéu sau:

- Hé so tai tro on dinh:

Nguon tai trg 6n dinh

Hé s6 tai tro 6n dinh | = [1.11]

Tong ngudn von

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép co6 1 dong ngudn von, thi bao
nhiéu doéng thudc vé nguodn von 6n dinh. Tri sd cua chi tiéu nay cang cao,
chirng t6 tinh 6n dinh tai chinh tét, day la nhan td tich cuc thic déy hoat dong
kinh doanh phat trién.

- Hé s6 tdi tro tam thoi:

Nguon tai trg tam thoi

Heé s6 tai tro tam thoi | = [1.12]

Tong ngudn von

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong ngudn von, thi bao nhiéu
déng thudc vé nguén von tam thoi. Tri s6 cua chi tiéu nay cang nho, tinh on
dinh va cin bang tai chinh ctia doanh nghiép cang cao va nguoc lai.

1.4.3. Phan tich tinh hinh cong ng va khd ndng thanh toan

Tinh hinh cong ng cua doanh nghi¢p 1a mdt trong nhitng n6i1 dung co

ban ma cac nha quan tri quan tam. Cac khoan cong n¢ it, khong day dua kéo

dai s€ tac dong tich cuc dén tinh hinh tai chinh, thuc drfly hoat dong kinh
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doanh phat trién. Cac khoan coéng no t6n dong nhiéu s& dian dén tinh trang
chiém dung von ctia nhau, anh hudng dén uy tin ctia doanh nghiép va 1am cho
cac hoat dong kinh doanh kém héu qua. Tinh hinh cong ng cia doanh nghi¢p
chiu tdc dong ctuia kha nang thanh todn, do vdy doanh nghi¢p thuong xuyén
phan tich tinh hinh céng ng va kha ning thanh toan trong mdi quan hé mat
thiét v6i nhau dé danh gia chinh x4c tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép voi
thuc trang nhu thé nao.
1.4.3.1. Phan tich tinh hinh cong no

Phan tich tinh hinh thanh toan la viéc xem xét tinh hinh thanh toan cac
khoan phai thu va cac khoan phai tra cia doanh nghiép. V& mit tong thé, khi
phan tich tinh hinh thanh todn, nha phan tich thuong tinh, so sdnh va nhéan xét
dua trén sy bién dong cua cac chi tiéu sau:

- Ty lé cac khoan no phai thu so voi cdac khoan no phai tra:

No phai thu
= x 100 [1.13]

No phai tra

Ty I¢ cac khodn n¢ phai thu

so vO1 cac khodn ng phai tra

Chi tiéu nay phan anh cac khoan doanh nghiép bi chiém dung so v&i
cac khoan doanh nghiép di chiém dung cua céc to chtrc, ca nhan khac. Néu tri
s6 ctia chi tiéu ndy 16n hon 100%, chimg té s6 von ctia doanh nghiép bi chiém
dung 16n hon s6 vén doanh nghiép di chiém dung va nguoc lai. Thuc té cho
thay, s6 bi chiém dung 16n hon hay nho hon s6 chiém dung duoc déu phan
anh tinh hinh tai chinh khong lanh manh va lam anh hudéng dén uy tin, hiéu
qua kinh doanh ctua doanh nghiép.

Trong cac khoan ng phai thu va ng phai tra cua doanh nghiép thi céc
khoan no dbi v6i nguoi mua va ngudi ban thuong chiém ty trong 16n va co ¥
nghia quan trong d6i v6i tinh hinh tai san, kha ning thanh todn va uy tin cia
doanh nghiép. Vi vay, khi phan tich tinh hinh cong n¢ cia doanh nghiép, cac
nha phan tich chu yéu di sdu xem xét cac khoan n¢ phai thu khach hang va
cac khoan ng phai tra ngudi ban bang cach tinh ra, so sanh va nhan xét dua

vao su bién dong cua cac chi ti€u sau:
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- 86 vong quay phdi thu cia khdch hang:

S6 vong quay Tong so tién hang ban chiu ( doanh thu)
phai thu cua = [1.14]
khach hang S6 du binh quan phai thu khach hang
Trong do:
S6 du binh quan , ' ‘ .
_ S6 du phai thu khach hang dau ky va cudi ky
phai thu cta [1.15]
khéch hang 5

Chi tiéu “s6 vong quay phai thu ctia khach hang” cho biét trong ky
phan tich cac khoan phai thu ctia khach hang quay dugc bao nhiéu vong. Tri
s6 cuia chi tidu ndy cang cao ching to doanh nghiép thu hoi tién hang kip thoi,
it bi chiém dung vén. Tuy nhién chi tiéu ndy cao qua c6 thé phuong thirc
thanh toan tién cua doanh nghiép qué chat ché, khi d6 s& anh hudng dén san
luong hang tiéu thu.

- Thoi gian mot vong quay phai thu cua khdch hang:

Thoti gian 1 vong Thoi gian ky phan tich
quay phai thu cua | = [1.16]
khach hang S6 vong quay phai thu cua khach hang

Tri sO cua chi tidu nay cang ngan ching to6 toc do thu hoi tién hang
cang nhanh, doanh nghiép it bi chiém dung vén va nguoc lai.

- 86 vong quay phdi trd ngudi ban:

S6 vong quay Tong tién hang mua chiu (GVHB)
phai tra = [1.17]
nguoi ban S6 du binh quan phai tra nguoi ban
Trong do:
S6 du binh quan S6 du phai tra nguoi ban dau ky va cudi ky
phai tra = [1.18]
nguoi ban 2
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Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, cac khoan phai tra nguoi ban
quay duoc bao nhiéu vong. Néu sb vong quay cac khoan phai tra cao, ching
t6 doanh nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it di chiém dung von.

- Thoi gian mot vong quay phdi tra nguoi ban:

Thoi gian 1 Thot gian ky phan tich
vong quay = [1.19]
phai tra nguoi ban S6 vong quay phai tra nguoi ban

Thoi gian 1 vong quay phai tra ngudi ban cang ngan, chimg té kha ning
thanh toan tién hang cang nhanh, doanh nghiép it di chiém dung vén cta cac
d6i tac. Nguoc lai, thoi gian ctia 1 vong quay cang dai, chung to kha ning
thanh toan cham, sé von doanh nghiép di chiém dyng nhiéu anh hudng téi uy
tin va thuong hi¢u trén thuong truong.
1.4.3.2. Phan tich kha nang thanh todn

Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 1a ndi dung quan trong dé danh
gid nang luc tai chinh va hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.
Nhu vay, phan tich kha nidng thanh toadn cho phép cac nha quan Iy danh gia
dugc stc manh tai chinh hién tai, tuong lai cling nhu du doan dugc tiém luc
trong thanh to4n va an ninh tai chinh ctia doanh nghiép. Dé danh gia day du,
toan dién vé kha ning thanh ton cua doanh nghiép nha phan tich c6 thé st
dung cac chi tiéu sau:

- Hé sb kha nang thanh toan tong quat: hé s6 ndy phan 4nh mbi quan hé
giita kha ning thanh toan (gom tat ca cac nguodn cé thé huy dong dung dé tra
ng) va nhu cau thanh toan (gém cac khoan ng can phai tra truéc mat hoic

trong mdt thoi han an dinh) ctia doanh nghiép.

Hé s6 kha ning Téng tai san
thanh toan = 7 [1.20]
Tong no phai tra

tong quat

Heé sb nay cho biét mot dong vay ng c6 miy dong tai san dam bao. Hé s6
nay c6 thé dugc tinh cho ca thoi ky hodc cho timg giai doan (kha nang thanh toan
ngan han, kha nang thanh toan dai han, kha nang thanh toan thang t6i).
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+ Néu hé s6 nay > 1: téng tai san 16n hon tong no phai tra, nhu vay
toan bd tai san cua doanh nghiép du dé thanh toan cac khoan no; ching to
doanh nghi€p bao dam kha ndng thanh toan va tinh hinh tai chinh la binh
thuong hoac kha quan. Khi chi tiéu nay cang 16n hon 1 thi kha nang thanh
toan cta doanh nghiép cang doi dao va an ninh tai chinh cang vimg chic va
thuc t& hé s6 nay > 2 méi dam bao kha ning thanh toan chung dé duoc da sd
cht ng chap nhan.

+ Néu hé s6 ndy < 1: tong tai san nho hon tong no phai tra, toan bo tai
san ctia doanh nghiép khong du dé thanh toan cac khoan ng, doanh nghiép
mat thanh khoan. Hé s nay cang nho bao nhiéu thi doanh nghiép cang mat
dan kha ning thanh toan bay nhiéu; khi hé s6 gan bang 0, thi doanh nghiép bi
pha san, khong con kha nang thanh toan nira.

- Hé s6 kha ning thanh toan ng dai han: hé sd nay cho biét kha ning
thanh toan ng dai han ddi véi toan bd gia tri thuan cua tai san c6 dinh va dau
tu dai han. Hé s ndy cang cao chtng to kha ning thanh toan dai han cua

doanh nghiép cang tot.

Hé s6 kha ning Tai san dai han
thanh toan dai = [1.21]
han No dai han

- H¢ so kha nang thanh toan ng ngan han: hé s6 nay cho biét tong gia tri
cua tai san ngan han hién cé cua doanh nghi€p c6 dam bdo kha nang thanh

toan cac khoan no ngan han khong.

A A Lla Tai san ngan han
H¢ so6 kha nang & :

thanh toan no ngan = [1.22]

han No ngén han

+ Néu hé s6 nay > 1: doanh nghiép c6 kha ning thanh toan day du cac
khoan no ngan han, tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép 14 binh thudng.

+Néu hé s6 nay < 1: doanh nghiép c6 kha niang thanh todn no ngan han thép.
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- Hé s6 kha ning thanh todn ngay: hé sé nay cho biét kha ning thanh
toan ngay cua tién ddi véi cac khoan no qua han va dén han & bat ctr thoi
diém nao. Hé sb nay cao chung to kha ning thanh toan nhanh cta doanh
nghiép t6t va nguoc lai; tuy nhién néu chi tiéu ndy qua cao va kéo dai cling 13
khéong tot vi von bang tién ciia doanh nghiép bi & dong s& dan dén hiéu qua st

dung von giam.

Tién
Hé s kha ning 1.23)
No qué han va dén han

thanh toan ngay

- Hé s6 kha ning thanh toan nhanh: hé s6 nay cho biét kha ning thanh
toan nhanh cta tién va cic khoan tuong duong tién ddi véi cac khoan no ngin
han. Chi tiéu nay cao va kéo dai chung t6 kha ning thanh todn nhanh tét; tuy
nhién chi tiéu ndy qué cao lai 1am giam hiéu qua st dung von. Chi tiéu nay
qua thap chimg t6 doanh nghiép khong du kha ning thanh toan, ddu hiéu rui

ro tai chinh xuat hién, kha nang pha san c6 thé xay ra.

Tién va cac khoan tuong duong tién
H¢ s6 kha nang

= [1.24]

thanh toan nhanh No ngén han

* Bén canh d6, ching ta con c6 thé phan tich kha ning thanh toan
thong qua Bdo cdo luu chuyén tién té. Qua d6 chung ta co thé danh gia chinh
xéac kha ning thanh toan ctia doanh nghiép va ciing 1a co s& quan trong dé xay
dung du toan tién cho ky toi.

Phan tich kha nang tao tién, sir dung tién 1a co s& dé danh gia kha nang
thanh toan ciia doanh nghiép. Kha ning tao tién cua doanh nghiép bao gdom
tién thu tir hoat dong ban hang, tién thu tir hoat dong dau tu, tién thu tir hoat
dong tai chinh. Tinh hinh sir dung tién cho cac muc dich: san xut kinh doanh,
dau tu tai chinh.

Viéc phén tich kha ning tao tién cta doanh nghiép thuong di vao céac

ndi dung sau:
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- So sanh dong tién thu, chi ciia cac hoat dong. Truong hop dong tién
thu tur cac hoat dong 16n hon dong tién chi, chuing té kha nang thanh toan ddi
dao trong ky téi. Trudng hop ngugc lai, dong tién thu nhé hon dong tién chi
thi nhin chung kha ning thanh toan cua doanh nghiép han ché, do vdy can xay
dung du toan tién khoa hoc nhim dap mg kha ning thanh toan.

- Phan tich duoc thuc hién trén co s& xac dinh ty trong dong tién thu
cta ting hoat dong, ty trong ndy cho biét mtc dong gop cua timg hoat dong
trong viéc tao tién ciia doanh nghiép.

1.4.4. Phén tich hiéu qua kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép 1a chi tiéu kinh té tong hop
phan anh trinh d6 str dung céc yéu té clia qua trinh san xuat kinh doanh, trinh
d6 t6 chtrc san xudt, t6 chirc quan 1y, kha nang thich Gng véi thi truong.

Nang cao hi¢u qua kinh doanh 1a mdt trong nhiing bi¢n phép cuc ky
quan trong ctia cac doanh nghiép dé ton tai va phat trién bén viing trong co
ché thi truong. Vi vay, phén tich hiéu qua kinh doanh 13 mot noi dung co ban
ctia phan tich bao céo tai chinh nham gop phan cho doanh nghiép ton tai va
phat trién khong ngimg. Mat khac, phan tich hiéu qua kinh doanh con nham
danh gia két qua kinh doanh ciia cac doanh nghiép, tim ra nguyén nhan anh
huong téi két qua kinh doanh, gop phan ting thém sirc canh tranh cho cac
doanh nghiép trén thi truong.
1.4.4.1. Phan tich hiéu qua sw dung tai san

Khi phén tich hiéu qua sir dung tai san, truéc hét phai xay dung duoc
hé thdng céc chi tiéu tai chinh tong hop va chi tiét phu hop véi dic diém cua
ting nhom tai san str dung trong cac doanh nghiép, sau d6 phai biét van dung
phuong phap phan tich thich hgp. Viéc phan tich phai duoc tién hanh trén co
so phan tich timg chi tiéu sau d6 téng hop lai, tir 46 dua ra cac bién phap nang
cao hiéu qua sir dung tai san, nham khai thac hét cong sut cac tai san da dau tu.

Céc chi tiéu thuong stir dung phan tich hi¢u qua str dung tai sdn nhu sau:

- Swee sinh loi cua tai san:
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Strc sinh 101 Loi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép
cuataisan | = [1.25]
(ROA) Tai san binh quan

Chi ti€u nay thé hién kha nang tao ra loi nhudn sau thué cua tai san ma
doanh nghiép st dung cho hoat déng kinh doanh. Chi tiéu nay cho biét trong
mot ky phan tich, doanh nghiép dau tu 1 dong tai san, thi thu duoc bao nhiéu
déng lgi nhuén sau thué thu nhdp doanh nghiép. Tri sb cua chi tiéu nay cang
cao chung t6 hiéu qua sir dung tai san cua doanh nghiép 1a tét, gop phan nang
cao kha ning dau tu cta doanh nghiép.

- 80 vong quay cua tai san:

Tong doanh thu thuan

S6 vong quay _ [1.26]

cua tai san _
Tai san binh quan

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich cac tai san quay duoc bao
nhiéu vong. Tri sd cta chi tiéu nay cang cao, ching to cac tai san van dong
nhanh, gop phan ting doanh thu va 1a diéu kién nang cao loi nhuan cho doanh
nghiép. Néu tri s6 ctia chi tiéu ndy thap, ching té cac tai san van dong cham,
c6 thé hang ton kho, san pham do dang nhiéu, 1am cho doanh thu ctia doanh
nghiép giam. Tuy nhién, chi tiéu nay phu thudc vao dic diém nganh nghé
kinh doanh, dic diém cu thé cta tai san trong cac doanh nghiép.

- Sudt hao phi cua tdi san so véi doanh thu thudn:

Kha nang tao ra doanh thu thuan cua tai san 1a mot chi tiéu kinh té co
ban dé du kién vbn dau tu khi doanh nghiép mudn mot mic doanh thu thuin

nhu du kién, chi tiéu nay thuong dugce xac dinh nhu sau:

Suét hao phi cua .
Tai san binh quan [1.27]

tal san = -
' . Doanh thu thuan ban hang
so vO1 doanh thu thuan

va cung cap dich vu

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu dugc 1 dong

doanh thu thuan thi can bao nhiéu dong tai san dau tu. Tri s6 cia chi tiéu nay
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cang thap thi hiéu qua st dung tai san cang t6t, gop phan tiét kiém tai san va
nang cao doanh thu thuan trong ky ctia doanh nghiép.

- Sudt hao phi cua tai san so voi loi nhudn sau thué:

Chi ti€éu nay phan anh kha nang tao ra lgi nhuan sau thué cta céc tai san
ma doanh nghiép dang st dung cho hoat dong kinh doanh, chi ti€u nay

thuong dugc xac dinh nhu sau:

Suat hao phi cua Tai san binh quan
tai san [1.28]
so voO1 lo1 nhuan sau Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép
thué

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu dugc 1 dong
lgi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép thi can bao nhiéu déng tai san. Tri
s6 cta chi tiéu nay cang thap, hiéu qua sir dung cdc tai san cang cao, hip dan
cac ¢o dong dau tu.

Trén day la nhiing chi tiéu danh gia khai quat hiéu quéa st dung tai san
ctia doanh nghiép. D¢ phan tich chi tiét hiéu qua sir dung ciia timg bo phan tai
san, ta c6 thé tién hanh phan tich hiéu qua st dung tai san ngan han, hiéu qua
st dung tai san dai han, hi¢u qua sir dung tai san c¢d dinh, hiéu qua dau tu tai
chinh dai han, téc d luan chuyén cia tai san ngan han, tbc do luan chuyén
cta hang ton kho, ....
1.4.4.2. Phan tich hiéu qua sir dung nguén von

Khi phén tich hiéu qua st dung von chu so hiru, ta thuong st dung céc chi
tiéu sau:

- Swee sinh loi cua von chu so hiru:

Strc sinh 101 cua Loi nhuan sau thué
[1.29]

von chu sé hitu ( =

ROE) Vén chu sé hitu binh quan

Chi tiéu nay cho biét, ctr 1 déng von chu s& hitu tao ra duoc bao nhiéu
d6ng loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép.

- S0 vong quay cua von chu so hitu:
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. Doanh thu thuin
So6 vong quay [1.30]

cua von chu so htru

Vo6n chu s¢ hitu binh quan

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, von chi s¢ hiru quay dugc bao
nhiéu vong. Tri sd cua chi tiéu ndy cang cao chung to sy vin dong ctia von
cht s& hitu nhanh, gbp phan ning cao loi nhuin va hiéu qua cua hoat dong
kinh doanh.

- Suat hao phi cua von chu so hitu so voi doanh thu thudan:

Suat hao phi cia Vén chu s¢ hitu binh quan [1.31]

vOn chu s& hiru so voi =

doanh thu thuan Doanh thu thuin

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong doanh thu thuan thi mat
bao nhiéu dong vbn cha so hiru. Tri s6 cua chi tiéu nay cang thap, hiéu qua st
dung vbn chu s& hitu cang cao, d6 1a nhan t6 dé cac nha kinh doanh huy dong
von vao hoat dong kinh doanh nham tang loi nhuan.

- Sudt hao phi cua von chu so hitu so voi loi nhudn sau thué:

Suat hao phi cua Vo6n chu so hitu binh quan
[1.32]

von chu sé htru sovol | =

lo1 nhuan sau thué Loi nhuan sau thué

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong loi nhuan sau thué thi
mat bao nhiéu dong vén chu sé hiru. Tri s6 ctia chi tiéu nay cang thap thi hiéu
qua st dung vén cha sé hitu cang cao, d6 1a nhan t6 hap dan cac nha dau tu.
1.4.4.3. Phan tich hiéu qua sw dung chi phi

Chi phi trong ky ctia doanh nghiép chi ra thuong bao gdm: gid vdn
hang ban, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi tai chinh,
chi phi khac. D6 1a cac khoan chi phi bo ra dé thu lgi nhuén trong ky. Dé danh
gid hiéu qua st dung chi phi thuong xac dinh céac chi tiéu sau:

- Ty sudat lgi nhugn so voi gid von hang ban:
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Ty suat loi nhuan Loi nhuén thuan tr HPKD
S0 Vo1 = 100 [1.33]
gia von hang ban Gi4 von hang ban

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
gia von hang ban thi thu dugc bao nhiéu déng lgi nhuén. Tri sb cta chi tiéu
nay cang cao ching to muc loi nhuan trong gia vén hang ban cang 16n, thé
hién cac mat hang kinh doanh 15i nhét, do vdy doanh nghiép cang day manh
khéi luong tiéu thu.

- Ty sudt loi nhudn so véi chi phi ban hang:

Ty suat loi nhudn Loi nhuan thuan tr HDKD
S0 véi chi phi ban | = <100 | 134
hang Chi phi ban hang

Chi tiéu nay cho biét, trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100
d6ng chi phi ban hang thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuan. Tri sb cta chi
ti€u nay cang cao chirng t6 muc loi nhuan trong chi phi ban hang cang 16n,
doanh nghiép d tiét kiém duoc chi phi ban hang.

- Ty sudt loi nhudn so véi chi phi quan Iy doanh nghiép:

Ty suat loi nhudn Loi nhuan thuan tr HDKD
[1.35]

so v6i1 chi phi = %100

quan ly doanh nghiép Chi phi quan ly doanh nghi¢p

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
chi phi quan 1y doanh nghiép thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan. Tri s6
cua chi ti€u nay cang cao chung té mtrc 191 nhuén trong chi phi quan 1y doanh
nghiép cang 16n, doanh nghiép da tiét kiém duogc chi phi quan 1y.

-Ty sudt loi nhudn ké todn triede thué so véi t(fng chi phi

Ty suat loi nhuan Loi nhuén ké toan trude thué
ké toan trudc thué | = x 100 [1.36]
so voi tong chi phi Téng chi phi
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Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
chi phi thi thu dugc bao nhiéu déng lgi nhuén ké toan trudc thué. Tri sd cua
chi tiéu nay cang cao ching té muc lgi nhuan trong chi phi cang 16n, doanh
nghiép da tiét kiém duoc cac khoan chi phi chi ra trong ky.

Ngoai cach tiép can phan tich bdo céo tai chinh nhu trén (phan tich theo
chiéu doc) con co cach tiép can di theo timg bao cdo cu thé (phén tich theo
chiéu ngang): phan tich bang can ddi ké toan, phan tich bao céo két qua hoat
dong kinh doanh, phan tich bdo cdo luu chuyén tién té, phan tich ban thuyét
minh béo cdo tai chinh dé toat 1én nhig thong tin quan trong phuc vu cho
cac dbi twong c6 nhu cau.

1.5. To chirc phan tich bao cdo tai chinh trong doanh nghiép
1.5.1. Giai dogn chudn bi phén tich

Pay la giai doan dau tién, c6 ¥ nghia hét sttc quan trong, anh hudng
nhiéu dén chat lugng, thoi gian va ndi dung cia cong viée phan tich. Néu giai
doan nay duogc tién hanh chu d4o, chuin xac sé 1a budc tién dé tdt cho cac giai
doan tiép theo.

Giai doan chuan bi phan tich chinh la viéc lap ké hoach phan tich bao
gém viéc xac dinh 0 ndi dung phan tich: phan tich chuyén dé hay toan di¢n,
pham vi phan tich; phan tich c4 nhan hay tong thé dé xdy dung chi tiéu phan
tich phu hop, thoi gian tién hanh vao khoang nao thi phu hop véi yéu cau cua
don vi, nhitng thong tin can thu thap tim hiéu.

1.5.2 Giai doan tién hanh phén tich

Giai doan nay mang tinh chét trién khai, thuc hién céc cong viéc da ghi
trong ké hoach. Thuc chat day 1a su két hop hai hoa giita con ngudi, phuong
phap phan tich, tai liéu st dung dé dat duge cac thong tin tur cac chi ti€u da
xay dung. Noi dung ciia giai doan nay bao gém cic cong viéc cu thé nhu sau:

Thu thap tai liéu va kiém tra s6 liéu: Pay 1a ndi dung cong viéc quan
trong vi nd anh hudng téi chat luong thong tin cua chi tiéu phéan tich. Ngudn
thong tin co ban 1a hé théng bao cao tai chinh, bén canh d6 thu nhan thém cac

tai liéu ké toan, tai chinh, hop déng kinh té, ké hoach cong tac, du toan chi
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phi, doanh thu, ... Sau d6 phai tién hanh d6i chiéu, kiém tra giita cac kénh
thong tin dé duoc thong tin chuan nhat dua vao phan tich.

- Xay dung céac chi tiéu phan tich: phai thu hop v6i ngudn tai lidu,
phuong phap phan tich déng thoi théa man nhu cau thong tin cho cha thé
phan tich.

- Xac dinh nguyén nhan va tinh toan cu thé mac d6 anh hudng cua cac
nhan t6 dén cac chi tiéu phan tich bang cac phuong phap dinh tinh, dinh
luong.

- Xac dinh va dy toan nhiing nhén t6 kinh té x4 hoi tic dong dén tinh
hinh kinh doanh va tai chinh cua doanh nghiép.

- Téng hop két qua, rat ra nhan xét, két luan vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép.

1.5.3 Giai doan két thiic phan tich

Giai doan két thuc 1a giai doan cudi cing cia cong viéc phan tich.
Trong giai doan nay, can tién hanh nhiing cong viéc cu thé sau:

- Viét bao céo phan tich, bao céo phan tich khai quat toan bd thong tin
tur cac chi tiéu phan tich.

- Hoan chinh ho so phén tich dé phat hanh va luu trit.
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CHUONG 2
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
TAI CONG TY TNHH TAN HOANG HAI NB

2.1. Tong quan vé Cong ty TNHH Téan Hoang Hai NB
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phidt trién

- Tén cong ty: Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB

- Pia chi: S5 nha 183+185, DPuong Tran Hung Dao, Phé Binh Hoa,
Phuong Ninh Khanh, Thanh phd Ninh Binh, Tinh Ninh Binh

- M s6 thué: 2700579308

- Von diéu 1&: 10 000 000 000 dong (Muoi ty dong chan)

- Giam ddc: Trinh Hing V¥

- Bién thoai: 02293893433

- Fax: 030893433

- Nam thanh lap: 8/2010

Cong ty dugc thanh lap theo gidy ching nhén kinh doanh s6 2700579308
cip ngdy 25 thang 8 nam 2010 ctia S¢ ké hoach dau tu tinh Ninh Binh.

Cong ty co tu cach phap nhan day du, ké toan doc lap, co tai khoan tai
ngan hang va st dung con diu theo qui dinh ctia nha nude. Cong ty hoat dong
theo diéu 1é cia Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB, theo luat doanh nghiép
va phap luat Viét Nam ké tir ngay duoc cip gidy phép kinh doanh.

Tuy ra doi va hoat dong kinh doanh chua lau ddng thoi phai trai qua
nhimg ndm thang thing tram cua nén kinh té nhung Cong ty TNHH Tén
Hoang Hai NB di c6 nhiéu cd gang trong tim kiém thi truong hoat dong,
khong ngimg dau tu, ddi moi trang thiét bi, nang cao trinh do quan 1y cta can
b, tay nghé ctia nhan vién. Chinh nhd c6 duong 16i ding dan di doi véi cac
bién phap thich hop nén doanh thu, lgi nhuan dong gép cho NSNN khong
ngimg nang cao. DPén nay, Cong ty di thuc sy ding viing trong moi trudng

canh tranh khdc 1iét cua nén kinh té thi truong dang phat trién.
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Bang 2.1. Tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh ciia Céng ty trong ba nim

2019, 2020, 2021
bVT: VND
So sanh
Chi tiéu Niim 2019 Niim 2020 Niim 2021 Chénh Igch | Chénh Igch
nam 2020 nam 2021
v6i nam v6i nam
2019 2020
1. Téng tai san 28.578.529.534 43.368.031.843 60.175.217.347 51,75 38,75
2. Vén chu s6 hiru 10.130.272.589 10.224.068.151 10.338.016.745 0,93 1,11
3. Doanh thu thuén 34.142.335.445 62.975.808.454 71.270.489.413 84,45 13,17
4. Tong loi nhuan trude
, 86.375.246 181.553.952 140.079.077 110,19 -22,84
thué
5. Thué TNDN phai ndp 19.467.300 25.417.553 28.200.433 30,57 10,95
6. Loi nhuan sau thué 66.907.946 156.136.399 111.878.644 133,36 28,35
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Nhan xét

Qua s liéu trén ta thay, tong tai san ctiia Cong ty 2020 1a 43.368.031.843
dong twong duong ting 51,75% so voi ndam 2019. Nam 2021 14 60.175.217.347
dong twong duong ting 38,75% so véi nam 2020. Piéu nay cho thiy quy mo
kinh doanh ctia Cong ty ngdy cang mod rong nhat 13 & nim 2020 tuy nhién
sang nam 2021 do anh huodng tir dai dich nén quy mé kinh doanh bi anh
huong; bén canh d6 ndm 2020 vén chi sé hitu ciing ting 1én 1a do Coéng ty
kinh doanh c¢¢ 1ai, tuy nhién do quy moé kinh doanh bi thu nhé nén hoat dong
kinh doanh ctia cong ty bi anh huéng. Dan dén ngudn von cha so hiru nam
2021 chi tang nhe 1,11% so v&i nam 2020. Mt khac co cdu vén chu so hitu
so voi tong ngudn von chi chiém ty 1é nho, diéu nay cho thidy Cong ty dang
vay von, hodc chiém dung von tang ng phai tra dé du trix hang hoa, hoac dau
tu xdy dyng co ban. Vi vay Cong ty nén cht y dén van dé tai chinh, thic day
luan chuyén hang hoa.

Doanh thu thuan ctia cong ty nhin qua cic nim c6 sy bién dong kha 1on,
cu thé: nim 2020 so véi nam 2019 ting 28.833.473.009 dong twong Ung ting
84,45% day 1a mot con sb 4n tuong, tuy nhién nam 2021 so v&i nam 2020 chi
tang 13,17% diéu nay 1a hoan toan binh thuong trong bdi canh dich bénh nhu
hién nay khién cho nén kinh té bi suy giam.

Tuong tu doanh thu thuén, loi nhuén trude thué cling co sy thay ddi, nam
2020 so véi 2019 tang 110,19%, nhung nam 2021 so v6o1 ndm 2020 lai gidm
22.84%. Diéu nay cho thiy rang anh huong cua dai dich 1a 16n nhu thé nao,
n6 tac dong rat 16n tdi cac hoat dong kinh doanh cuia cong ty.

Viéc doanh thu thuan va loi nhuan trudc thué bién dong do dai dich 1a
nguyén nhan truc tiép dan dén su bat 6n cho loi nhuan sau thué ciia cong ty.
Loi nhuan sau thué nam 2020 tang lén thém 89.228.453 déng SO vO1 nam
2019 tuong Ung tang 133,36%; nam 2021 so véi ndm 2020 da gidm véi muc
chénh 1éch 1a 44.257.755 ddng tuwong tmg giam 28,35%. Piéu nay cho thay
Cong ty dang gap kho khan trong hoat dong kinh doanh trong thoi gian nay.
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Tuy nhién, diy méi chi 1a mot s nét khai quat vé tinh hinh tai chinh va
két qua kinh doanh ctia Cong ty, méi chi dem lai cai nhin tong quan. Muén
khing dinh rd hon thi can phai xem xét & nhiéu phuong dién, diéu nay dugc
thé hién rd khi phén tich bao céo tai chinh ctia Cong ty TNHH Tan Hoang Hai
NB.

2.1.2. Pdc diém hoat dong kinh doanh va té chirc cong tic quan ly tai Cong
ty TNHH Tan Hoang Hai NB
< PDic diém hoat dong kinh doanh
Bit dau tir thang 08/2010, Cong ty Tan Hoang Hai NB bat dau hoat

dong ¢ mang thuong mai, phan phdi hang hoa. Cu thé cac san pham chinh
ciia Cong ty Tan Hoang Hai NB 13 cic san pham son, vat liéu va thiét bi lap
dat khac trong xay dung. Thi truong ti€u thu cia cong ty trai dai trén toan
qudc voi tat ca cac khach hang co6 nhu cau trong d6 cong ty dang tap trung
phat trién manh tai cac khu vuc thanh phé Ninh Binh, Nam Dinh, Ha Nam,
Hung Yén, Thanh Hoa. Céach thtrc dua san pham ra thi truong cta Cong ty
TNHH Tan Hoang Hai NB duoc thuc hi¢n theo quy trinh sau: Phong kinh
doanh can ctr vao don dat hang, nhu cau tiéu thu ky td1 va lugng hang tdn
trong kho dé dé xuat ké hoach kinh doanh, s lugng don hang can dit cho
giam doc ky duyét. Sau khi ké hoach da duoc phé duyét, cac bo phan lién
quan sé& tién hanh lién hé nha cung cap thu mua, nhap kho theo ké hoach da
dé ra va tién hanh phan phdi san pham ra thi trudng.
2.1.2.1. Co cdu té chirc cong ty

Bo may quén 1y to chtic chit ché, cac nhiém vu quan 1y dugc phan chia
cho cac bd phan theo mo hinh ciu trac chire ning phu hop véi dic diém hoat
dong kinh doanh cua cong ty, gitp quan 1y kiém soat chit ch& hoat dong cua
can bo nhan vién, cong tac quan 1y cling nhu cong tac bao cdo két qua kinh
doanh.
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GIAM DOC

PHONG KINH PHONG TAI CHINH -
DOANH KE TOAN

(Ngudn: Phong hanh chinh)
So d6 2.1: B) may td chirc quan ly cong ty

2.1.2.2. Chitc ndng, nhiém vu co cdu té chitc cong ty

Gidm doc: La nguoi tryc tiép diéu hanh va chiu trach nhiém chung vé
moi hoat dong ctia Cong ty. Pam bao va phat huy toan bo von ctia Cong ty,
diéu hanh moi hoat dong ctia Cong ty. La nguoi dai dién cho loi ich cua can
bd cong nhan vién toan cong ty. Chiu trach nhiém trudc nha nudc, phap luat
va toan thé can bd cong nhan vién trong Cong ty vé su ton tai, phat trién kinh
doanh toan Cong ty. T6 chtic thuc hién cac ké hoach kinh doanh va phuong
an dau tu cua cong ty. Ra cac quyét dinh quan tri, thong nhét cac chién lugc
kinh doanh ciing nhu chién luoc phat trién cong ty. Ngoai ra, giam ddc con cd
nhiém vu: Quan 1y hanh chinh hoat dong hang ngay cua cong ty.

Phong kinh doanh: Phong kinh doanh cuia Cong ty ki€ém luén ca nhiém
vu Marketing, ban va phan phdi san pham trén thi truong. Lap ké hoach cac
giai doan quan 1y chat luong. Lap ké hoach tiéu thu san pham, ké hoach phat
trién thi truong va hé théng tiéu thu hang hoa. Thong bao rd rang, ti mi cho
toan Cong ty vé yéu cau chit luong ctia ngudi tiéu dung.

Phong tai chinh — ké todn: co nhiém vy lam cong tic quan 1y toan dién
vé tai chinh, thu thap va cung cap day du cac mat hoat dong tai chinh va thong
tin kinh té, chap hanh nghiém chinh ché d, chinh sach Nha nuéc vé quéan 1y
kinh té tai chinh, lang phi, vi pham ky luat tai chinh. Chu dong tham muu cho
lanh dao cong ty trong cong tac dam bao van dé tai chinh cua Cong ty; Lap ké

hoach tai chinh cho timg thang, timg quy, timg nam; Tryc tiép giam sat theo

Sinh vién: Nguyén Pirc Hii 38 Lop: DIIKT2



Khéa ludn tét nghigp Trwong Dai hoc Hoa Lw

ddi qué trinh tam g, thanh to4dn ctia Cong ty cho can by cong nhan vién.
Truc tiép 1am viéc v6i cac co quan nha nude vé cac linh vuc thué, kiém toan,
bao céo tai chinh. Tham muu cho lanh dao vé cic van dé cong no cua Cong
ty. Duy tri va hoan thién cac chlrc nang va nhiém vu tai chinh.
2.1.3. Pdc diém t6 chirc cong tac ké todn ciia cong ty
2.1.3.1. Bdc diém t6 chire bg may ké todn tai Cong ty TNHH Tan Hoang Héi NB
Xuit phat tr dac diém t6 chirc hoat dong kinh doanh va t6 chirc bo may
quan 1y & trén phu hop voi diéu kién va trinh d6 quan ly. Cong ty TNHH Tan
Hoang Hai NB ap dung hinh thirc t6 chirc cong tac, bd may ké toan tap trung,
hau hét moi cong vigc ké toan duoc thuc hién & phong ké toan trung tam, tur
khau thu thap kiém tra chtng tir, ghi s6 dén khau tong hop, 1ap bao cdo ké
toan, tir ké toan chi tiét dén ké toan tong hop.
O phong ké toan, moi nhan vién ké toan déu dit dudi su chi dao truc
tiép ctia ké toan truong. Bo may ké toan cta cong ty duoc to chirc bo tri 5

nhan vién c6 trinh do dai hoc, ndm virng nghi¢p vu chuyén mon:

KE TOAN
TRUOCNG

KE TOAN BAN KE TOAN CONG
HANG NO

THU QUY

(Trich ngudn: Phong ké toan cong ty)
So dd 2.2: So dd to chire bd may ké toan.

Ké todn truwéng: La ngudi dimg dau bo may ké toan ctia doanh nghiép,
c6 trach nhiém chi dao toan bg cong tac ké toan trong don vi, duyét cac chung
tir, kiém tra so liéu, ky céc quyét toan. Huong dan, thé ché va cu thé hoa kip

tho1 céc chinh sach, ché do tai chinh ké toan cua Nha nudc. Lap bao cédo tai
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chinh, cic bang can ddi ké toan, bao cdo thué, thuyét minh bao cao tai chinh
theo yéu cau quan 1ly. Kiém tra, chi dao viéc hach toan ké toan trong Cong ty,
chju trach nhiém truéc Giam ddc vé cong tac tai chinh ké toan tai don vi.

K& todn bdan hang: Ghi chép phan anh kip thoi cac thong tin phat sinh
doanh thu ban hang, ghi nhan cac khoan chi phi lién quan ddng thdi phan bd
chi phi; cung cép thong tin can thiét vé tinh hinh ban hang.

Ké todn cong no: Lap chung tir va ghi s6 ké toan chi tiét cong no,
thanh toan, 1ap bao cao cong ng va cac bao cio thanh toan.

Thii quy: Truc tiép 1ap cac phiéu thu chi thanh toan, tam tmg ctia Cong
ty. Lap ty nhiém chi, séc tién mat, séc chuyén khoan. Chiju trach nhiém lam
ho so tin dung, ho so vay von va cac nghiép vu ¢o lién quan dén ngan hang.
Ghi s6 ké toan chi tiét tién mat, so ké toan chi tiét tién giri ngan hang dé ddi
chiéu véi s6 tong hop kip thoi phat hién cac khoan chi khong dung ché do, sai
nguyén tac, 1ap bao cao thu chi tién mat. Can cr theo chtng tir hop 1é, ghi s6
quy va 1ap bao céo quy hang ngay. Chi tién mit va cac ching tir co gia tri
bang tién cua cong ty. To chirc quan 1y, theo ddi quy tién mit, quy trinh thu
chi quy mot cach khoa hoc, lién tuc, chinh xac va ding nguyén tac. Hang
ngay thuc hién kiém ké, d6i chiéu lai quy tién mat.
2.1.3.2. Té chirc vdn dung ké todn tai Céng ty TNHH Tén Hodng Hai NB

- Cong ty c6 ché do ké toan ap dung théong tw 133/2016/TT-BTC.

- Hinh thuc ké toan Cong ty ap dung 1a hinh thtrc ké toan tap chung. Sir
dung hinh thttc nhdt ky chung.

- Nién do ké toan dugc bat dau tir ngay 01/01 dén ngay 31/12 hang nam,
trung vo1 nam duong lich.

- Pon vi tién t&: Viét Nam déng.

- Phuong phap hach toan hang tén kho: phuong phap ké khai thuong
xuyén.

- Phuong phép tinh thué GTGT: phuong phap khau trur.

- Phuong phap tinh gié tri hang xuat kho: nhap trudc — xuat trudc.
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- Phuong phap khau hao tai san c6 dinh va phan bo cong cu dung cu theo
phuong phap duong thang.

- Cong ty ap dung hinh thirc ghi s6 ké toan: “Nhat ki chung”

- Céc chimg tir ghi s6 bao gom:

- SO nhat ki chung

- S6 céi

- Céc s6, thé ké toan chi tiét

Trinh tu ghi s6 ké toan theo hinh thirc ké toan Nhat ki chung

Chung tir ké toan
A\ A
A 4 A\ 4
S6 nhat ky S, thé ké toan chi
chung tiét
A 4
A\ 4
Bang téng hop
86 céi B M chitiét
Béng can ddi s6
phat sinh
A 4
Béo céo tai
, <
chinh

So d0 2.3: Trinh tu ghi so theo hinh thirc nhat ki chung

Ghi chu:

Ghi hang ngay: -
Ghi cudi thang hoic dinh ky: —
Kiém tra, d6i chiéu: DR
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(1) Hang ngay, cin ctr vao cac ching tir gbc, da dugc kiém tra, ké toan tién
hanh:

- Ghi nhat ky chung, sau do tir nhat ky chung ghi vao so cai cac tai khoan.

- Céc chimg tir gbc lién quan dén thu chi tién mat duoc vao sd quy tién mét.

- Céc chiing tir gbc lién quan dén dbi twong ké toan chi tiét dugc dung dé
ghi vao cac s, thé chi tiét co lién quan.
(2) Cubi ky.

- Cong s6 cai cac tai khoan.

- Cong cac s0, thé ké toan chi tiét.

- Tir céc s0, thé ké toan chi tiét, ké toan 1ap cac bang tong hop chi tiét.

- Dbi chiéu giira bang tong hop chi tiét voi tai khoan tuong Gng.

- Sau khi d6i chiéu khop dng, ké toan cin ctr vao sb cai cac tai khoan dé
1ap bang can ddi tai khoan.

- Tu bang can d6i tai khoan, cic bang tong hop chi tiét va so chi tiét, ké
toan 1ap bao céo tai chinh.
2.2. Phan tich bao cao tai chinh tai Cong ty TNHH Tan Hoang Haii NB
2.2.1. Phén tich ciu triic tai chinh
2.2.1.1 Phan tich co ciu tai sin ciia Cong ty

Qua bang 2.2 ta c6 thé thdy tong tai san ctia Cong ty ngdy cang cd xu

huéng ting, nam 2020 1a 43.368.031.843 dong ting thém 14.789.502.309 dong
tuong tmg tang 51,75% so v6i nam 2019 1a 28.578.529.534 dong; nam 2021 ting
1én 60.175.217.347 dong, tic 1a ting 16.807.185.504 dong, tuong tmg ting
38,75% so v&i nam 2020. Do 1a sy ting 1én vé tai san ngan han ctua Cong ty,
qua bang 2.2 ta thay dugc tai san ngan han trong 3 nam déu ting: ndm 2020
tang 52,27% so vo1 nam 2019 va dat 99,58% téng tai san, nam 2021 tang
36,55% so voi nam 2020 va dat 98% tong tai san; tai san dai han tuy co giam
nhe & nam 2020 khi chi chiém 0,42% tong tai san nhung & nam 2021 da ting
563,36% so voi nam 2020 va dat 2% tong tai san. Ta thdy rang tong tai san
ctia Cong ty van ting trong 3 nam nhung khong thé phu nhan rang Pai dich

Covid-19 d& mang dén khong it anh huéng cho nén kinh té noi chung va cho
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ca Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB, diéu nay thé hién qua muc d¢ ting 1én
clia tong tai san. Tuy nhién Cong ty dd sém co nhimg giai phap cu thé dé
thich Gmg v&i tinh hinh kinh té hién tai nhu nang cao chit luong san pham va
cai tién trang thiét bj nham dap tmg duoc nhu cau trong thoi diém nhu hién
nay: diéu nay thé hién qua su bién dong cua chi tiéu tai san dai han. Diéu nay
1a vo cing can thiét trong thoi diém hién nay, tuy nhién Cong ty can c6 thém
nhimg giai phap khac nham ting cuong tinh canh tranh véi cac d6i thu cing
nganh dé dat duoc hiéu qua kinh doanh tot hon.

Di vao xem xét timg loai tai san dé tim hiéu 16 nguyén nhan dan dén sy
bién dong cla tai san ngan han ciing nhu tai san dai han trong tong tai san cla
Cong ty.

* V& tai san ngin han, ting tir 28.360.930.543 dong niam 2019 1én
43.186.493.525 d6ng nam 2020 va tang 1én dat 58.970.967.166 dong nam 2021.
D6 1a su bién dong cac chi tiéu trong tai san ngan han cua Cong ty, cu thé:

Chi tiéu tién va cac khoan twong dwong tién & nam 2019 chiém 5,72%
tong tai san voi 1.634.759.975 dong thi & nam 2020 chi con chiém 1,98% voi
857.288.121 ddng twong Gng giam 777.471.854 dong, dén nam 2021 chi tiéu
nay tiép tuc giam véi mic giam 103.350.626 dong so véi ndam 2020 va chi
chiém 1,25% tong tai san véi 753.937.495 dong. Chi tiéu nay giam cho thay
kha nang thanh toan tic thoi cua Cong ty gidam. Viéc gidm nhe cua chi ti€u
nay 1a mot nguyén nhan lam cho tai san ngin han ctua Cong ty co su bién
dong.

Phai thu ngén han chiém ty trong kha 1on trén tong tai san, duy tri ¢
mirc cao trong ca ba ndam. Nam 2019 14 17.043.059.169 dong dat 59,64% tong
tai san, nam 2020 ting 1én dat 30.295.376.512 dong chiém 69,86% tong tai
san tuong Ung ting 13.252.317.343 d6ng, dén nam 2021 chi tiéu nay chiém
73,42% so véi tong tai san voi 44.179.008.309 dong. Nam 2021 chi tiéu nay
ting 13.883.631.797 ddng tuong Gng ting 45,83% so véi nam 2020 va chi
tiéu nay van chiém ty trong cao trong tong tai san. Nguyén nhan do trong

nhitng ndm vira qua c6 su anh huong cua dai dich nhung cong ty da nim bt
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duoc co hoi va tién hanh cac chién luge kinh doanh phu hop nén van dam bao
duoc muc tiéu dé ra.

Chi tiéu hang t6n kho chiém ty trong kha 16n so voi tong tai san cia
Cong ty. Nam 2019 chi tiéu ndy & mirc 9.633.752.543 dong, nam 2020 tang
lén 11.572.159.868 dong tuwong tmg ting 1.938.407.325 ddng va chiém
26,68% tong tai tai san, gia tri ndy dén ndm 2021 di tang thém 2.030.205.358
dong so véi nam 2020, chiém 22,6% so véi tong tai san. Picu nay 1a hoan
toan phu hop v6i mot Cong ty thuong mai, nhét 13 trong tinh hinh kinh té bat
6n trong nhimg nim gan day. Qua phan tich ta co thé thy rang chi tiéu nay
tang 1a do luong hang hoa ton dong ting din qua ba nim, cho thidy Cong ty
dang chiu tac dong tiéu cuc boi thi trudng, viée & dong nhiéu hang héa do nhu
cau trén thi truong chua dugc nhu mong doi va sy anh huong dén toan thi
truong cta dai dich. Tai san ngan han khéac cling chiém mot phan nho trong
tong tai san. Cy thé: chi tiéu nay chiém 0,17% tong tai san & nam 2019 dén
nam 2020 ting 1én chiém 1,06% tong tai san & muirc 461.669.024 dong nhung
da giam con 435.656.136 dong ¢ nam 2021 twong tng giam 5,63%; diéu nay
cho thiy su kha quan trong qua trinh thuc hién cac du 4n kinh doanh cua
Cong ty nhung van can cai thién thém dé dat duoc nhiing muc tiéu da dat ra.

* V& tai san dai han, tir 217.598.991 déng nam 2019 giam xudng con
181.538.318 dong nam 2020 véi mirc giam 36.060.673 dong, nhung dén ndm 2021
chi tiéu ndy ting manh 1én 1.204.250.181 dong v6i murc ting 14 1.022.711.863
ddng. Tai san dai han cua Cong ty déu 1a tai san c¢b dinh, nhung véi dic thu 1a
mot Cong ty thuong mai nén tai san ¢ dinh chi bao gdm: tru s& Cong ty, nha
kho, cac thiét bi phuc vu cho qué trinh kinh doanh va cac phuong tién van
chuyén. Nhiing tai san nay van dap ung duoc nhitng nhu cdu cia Cong ty
trong hoat dong kinh doanh nén it dugc nang cap va mua méi. Do dé, chi tiéu
nay chiém ty 1¢ thap trong tong tai san. Nam 2019 chi tiéu nay chiém 0,76%
tong tai san, nam 2020 chi tiéu giam xudng con 181.538.318 ddng chiém
0,42% tong tai san, nhung nam 2021 ting manh 563,36% so v&i nam 2020 1én
1.204.250.181 ddng nhung van chi chiém 2% tong tai san nam 2021. Tai san
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dai han c6 ty 1é tang 1én va diéu nay ciing gop phan 1am cho tong tai san tang
theo.

Pé biét rd hon co cdu tai san ciia Cong ty nhu vay da thyc sy hiéu qua
hay chua, ta phai két hop cung véi viéc phan tich co ciu ngudn von dé tim

hiéu nhimg ngudn tai tro cho tai san d6 da thuc su hop 1y hay chua.
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Bang 2.2. Co ciu tai san clia Cong ty
bVT: VNP
Niim 2019 Niim 2020 Niim 2021 Chénh l¢ch Chénh l¢ch
(2020-2019) (2021-2020)
Chi tiéu Ty Ty Ty
So tieén trong So tién trong So tieén trong (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) (%)
A.TAI SAN NGAN .360.930. .186.493.
HAN 28.360.930.543 | 99,24 | 43.186.493.525 | 9 55 | 55.970.967.166 98 | 14.825.562.982 | 52,27 | 15.784.473.641 | 36,55
I. Tién va tuong
e 1.634.759.975 | 5,72 | 857.288.121 | 1,98 | 753.937.495 125 | -777.471.854 | -47.56 | -103.350.626 | -12,06
duong tien
11, DAu tu tai chinh
,autufarcn 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ngan han
I11. Phai thu ngin
- 17.043.059.169 | 59,64 | 30.295.376.512 | 69,86 | 44.179.008.309 | 73,42 | 13.252.317.343 | 77,76 | 13.883.631.797 | 45,83
IV. Hang thn kho 0.633.752.543 | 33,71 | 11.572.159.868 | 26,68 | 13.602.365.226 | 22,6 | 1.938.407.325 | 20,12 | 2.030.205358 | 17,54
V. Tai san ngan han
L 49358856 | 0,17 | 461.669.024 | 1,06 | 435.656.136 0,73 412310.168 | 83533 | -26.012.888 | -5.63
B. TAI SAN DAI
HAN 217.598.991 | 0,76 | 181.538318 | 0,42 | 1.204.250.181 2 -36.060.673 | -16,57 | 1.022.711.863 | 563,36
1. Tai sin ¢6 dinh 217.598.991 | 0,76 | 181.538318 | 042 | 1.204.250.181 2 36.060.673 | -16,57 | 1.022.711.863 | 563,36
11, DAu tr tai chinh
- pautrtat ehin 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0.00 0 0.00
dai han
111 Tai san dai h
i san datfian 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
khac
TONG TAISAN | 28.578.529.534 | 100 | 43.368.031.843 | 100 | 60.175.217.347 | 100 | 14.789.502.309 | 51,75 | 16.807.185.504 | 38,75
(Nguon: Tinh toan dwa vao BCDKT niam 2019, 2020, 2021 ciia Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB)
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2.2.1.2 Phén tich co céu nguon vén ciia Cong ty

Mot co cdu tai san tot thé hién sy phan bo hop 1y giita tai san ngan han
va tai san dai han. Tuy nhién, néu tai san nge"m han ctia doanh nghi¢p duogc
dau tu mua sim bang nhitng ngudn von chua hop 1y thi nd cling khong thé
mang lai két qua kinh doanh tét duoc. Néu tai san duoc tai trg bang ngudn
von vay va di chiém dung thi hiéu qua va tinh bén vimg cta tai san do6 1a
khong chic chan. Phan tich co ciu ngudn von s& cho ta biét dugc kha ning va
muc do tu chu tai chinh cia doanh nghi€p nhu thé nao, mirc do tu chu trong
san xuét kinh doanh va cac kho khian doanh nghiép da va dang gap phai.

Qua bang phan tich co cdu ngudn vbén 2.3 cho thdy, nim 2019 tong
ngudn von 1a 28.578.529.534 dong, nam 2020 tong ngudn von di ting lén
43.368.031.843 dong twong ung ting 51,75% so véi nam 2019 va dén nam
2021 tang thém 16.807.185.504 dong dat 60.175.217.347 dong, tuong Ung ting
38,75% so v6i nam 2020. Su bién dong ctia ngudn von Cong ty 13 do su bién
dong ting chi tiéu cy thé.

- Xem xé&t chi ti€éu ng phai trd, nam 2019 no phai tra 1a 18.448.256.945
ddng chiém 64,55% tong ngudn von, naim 2020 ng phai tra ting 1én thanh
33.143.963.692 dong chiém ty trong 76,42% tong ngudn von, dén nim 2021
chi tiéu nay tiép tuc ting 1én thanh 49.837.200.602 dong chiém ty 82,82%
tong ngudn von. Ching ta c6 thé thdy rang chi tiéu ng phai tra chiém ty trong
rat 10n trong co cAu ngudn von cua Cong ty, diéu nay 13 do no ngan han di
khong nglng ting trong 3 ndm vira qua trong khi chi tiéu von chi s hitu co
tang nhung tang rat it nén da dan dén tinh trang ndy. Va sy ting 1én cta chi
tiéu no phai tra 1a do no ngan han ting. Piéu nay la phu hop véi tinh hinh
Cong ty hién tai nhung ban quan Iy Cong ty can sém c6 nhitng bién phap cu
thé va kip thoi khong dé chi tiéu nay ting 1én qua mirc kiém soat lam anh
huong dén uy tin cia Cong ty. Cong ty chua ¢ chi tiéu ng dai han. Cho thay
Cong ty chua chiém dung duoc ngudn vén tir no phai tra.

- Von chu so hitu ciia Cong ty chiém ty trong thap hon so v&i no phai

tra. Nam 2019 chi tiéu ndy chiém 35,45% tong ngudn von, nim 2020 ty trong
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vbn chu sé hitu giam xudng con 23,58% tong ngudn von va dén nam 2021 chi
chiém 17,18% tong ngudn vén. Ty trong cua chi tiéu ndy trong co ciu tong
ngudn von di giam trong 3 nam 1a do ty trong cua chi tiéu no phai tra ting 1én
v6i mirc ting 10n hon so v&i murc ting cua chi tiéu von chu so hiru. Cu thé:
nam 2020 chi tiéu v6n chu sé hiru tang 0,93% so voi nam 2019 va nam 2021
tang 1,11% so v&i ndm 2020. Su ting 1én nay lam thay doi co cdu cia tong
ngudn vén ctia Cong ty theo xu hudng tét hon. Cu thé, nim 2019 von chu s
hitu 14 10.130.272.589 dong, ndm 2020 vén chi s¢ hitu ting 1én 10.224.068.151
d6ng, nam 2021 chi tiéu nay tiép tuc ting thém 113.948.594 ddng dat mic
10.338.016.745 d6ng. Nhu vay chung ta c6 thé thay rang Cong ty di ting
nguon von chil so hitu tuy nhién muirc ting nay con thap so véi tong nguon
voén. Cong ty can nhanh chong thuc hién va ddy manh cac chién luoc kinh

doanh m&i dé 6n dinh tinh hinh tai chinh ctia Cong ty.
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Bang 2.3. Co cAu ngudn von ciia Cong ty
DVT: VND
Chénh léch Chénh léch
Nam 2019 Nam 2020 Nam 2021
(2020-2019) (2021-2020)
Chi tiéu Ty Ty Ty
S6 tién trong S6 tién trong S6 tién trong (+/-) (%) (+/-) (%)
() (%) (%)
A. Ng phai tra 18.448.256.945 64,55 | 33.143.963.692 | 76,42 | 49.837.200.602 | 82,82 | 14.695.706.747 | 79,66 | 16.693.236.910 | 50,37
I. No ng'fm han 18.448.256.945 64,55 33.143.963.692 76,42 | 49.837.200.602 | 82,82 | 14.695.706.747 | 79,66 | 16.693.236.910 50,37
II. No dai han 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
B. Vén chii s¢ hiru 10.130.272.589 3545 | 10.224.068.151 | 23,58 | 10.338.016.745 | 17,18 93.795.562 0,93 113.948.594 1,11
1. Vén chu so hitu 10.130.272.589 35,45 10.224.068.151 23,58 | 10.338.016.745 | 17,18 93.795562 0,93 113.948.594 1,11
II. Nguon kinh phi va quy
0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
khac
Tong 28.578.529.534 100 43.368.031.843 100 | 60.175.217.347 | 100 | 14.789.502.309 | 51,75 | 16.807.185.504 | 38,75

(Ngudn: Tinh toan dya vao BCDKT niam 2019, 2020, 2021 cua Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB)
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2.2.1.3 Phan tich moi quan hé giita tai sdn va nguén von ciia Cong ty

Phan tich moi quan hé gitia tai san va ngudn von s€ giip hiéu sau hon
vé cac chinh sach huy dong von va st dung von cua Cong ty.

Bang 2.4. Moi quan h¢ giira tai sin va nguon von

Chénh léch Chénh léch
Nam Nam Nam
Chi tiéu Cong thirc (2020-2019) (2021-2020)
2019 2020 2021
(+-) o) | () | (%)
. No phai tra
Hé so no
S0 VoI tai 0,66 0,76 0,83 0,1 15,15 0,07 9,21
san Tai san
Hé s6 kha . .
Tong tai san
nang thanh
, 1,55 1,31 1,21 -0,24 -15,48 -0,1 -7,63
toan tong
quat Téng ng phai tra
Hé sb tai o
Tai san
san so voi
] 2,82 4,24 5,82 1,42 50,35 1,58 37,26
von chu s& .
Von chu sé hitu
hiru

(Nguén: Tinh toan dua vao BCDKT nam 2019, 2020, 2021
cta Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB)

Qua bang phan tich mdi quan hé giita tai san va ngudn von 2.4 cho
thay:

Thir nhét, hé s6 ng so véi tai san: day 1a mot trong nhimg chi tiéu phan
anh muirc d0 tai tro tai san ciia Cong ty bang cac khoan ng. Chi tiéu nay cho
phép danh gia mac d6 phu thudc tai chinh cua Cong ty vao cha no, dong thoi
mirc doc lap vé tai chinh ciia Cong ty. Trong ba nam 2019, 2020 va nim 2021
hé s6 nay déu duoc duy tri & mtrc thiap nhung c6 xu hudng ting. Cu thé, nim

2019 hé so nay 1a 0,66 thi & nam 2020 hé s6 nay 1a 0,76 ting 0,1 so véi nam
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2019 véi tde do tang 15,15%, ndm 2021 1a 0,83 tang 0,07 so vd1 nam 2020

véi toe do tang 9,21%.

Nhu vay c6 thé thdy tai san ciia Coéng ty dugc tai trg phan nhiéu hon
bang no phai tra, phan con lai duoc tai trg bang ngudn vén chu so hitu. Cho
thay co cdu tai san va co cdu ngudn von cua Cong ty twong dbi tét, trong hai
nim tai san cua Cong ty van co kha ning thanh toan cac khoan ng, ching to
Cong ty van dam bao muirc d6 doc 1ap veé tai chinh. Tuy nhién, hé sd ndy c6 xu
hudng tang ching to6 muc d6 phu thudc vao chu ng tang, mirc do doc lap tai
chinh giam xudng, diéu nay c6 thé anh huong khong tot dén hinh anh cua
Cong ty trong mat nhirng nha dau tu va nha cung cap trong twong lai.

Thir hai, hé s6 kha ning thanh toan tong quét ciing thé hién mdi quan
hé giira tong tai san va no phai tra. Hé s6 nay duy tri & mutic cao qua ba nim
nhung c6 xu hudng giam, nim 2019 hé sb nay 1a 1,55 va nam 2020 hé s nay
giam xudng con 1,31 giam di 0,24 twong tmg toc do giam 15,48% so véi nim
2019 va dén nam 2021 hé sb nay con 1,21 giam di 0,1 twong ung toc d6 giam
7,63% so v6i nam 2020. Nhu vay qua ba ndm hé s6 nay déu 16n hon 1, diéu
nay cho thay kha ning thanh toan tot cia Cong ty khi tai san hoan toan c6 thé
dap (mg cac khoan no phai tra khi dén han, day chinh 1a nhan t6 gbp phan on
dinh tai chinh va 1a thong tin quan trong ddi voi céc to chire tin dung khi dua
quyét dinh cho vay tién.

Tht ba, m6i quan hé gifta tai san va ngudn von con thé hién & hé sb tai
san so v6i von chil so hitu. Nam 2020 hé sd nay 1a 4,24 tang so véi nam 2019
1a 2,82 véi tde @6 tang 50,35% so véi nam 2019, ndm 2021 hé sb nay 1a 5,82
va ting so v6i nam 2020 13 4,24 véi toe do ting 37,26%. Co thé thay hé sd
nay dang c6 xu huéng ting. Qua ba nim hé sb nay déu 16n hon 1 cho thay tai
san ctia Cong ty chi dugc dau tw mot phan bang von chu so hiru. Nhung xu
huéng ting clia hé sb tai san so véi von chu so hitu co thé thdy mirc do doc
1ap vé tai chinh ctia Cong ty c6 chiéu hudng giam.

Nhu vay, qua phén tich cic chi tiéu ddnh gid moéi quan hé giira tai san

va ngudn von cta Cong ty co thé thady Cong ty van dam bao mirc d6 doc lap

Sinh vién: Nguyén Pirc Hii 51 Lop: DIIKT2



Khéa lugn tot nghiép

Trwong Dai hoc Hoa Lw

tai chinh tuong doi tot va kha ning thanh toan kha cao. Tuy nhién xu hudng

bién dong cia cac chi tiéu phan tich ciing cho thidy Cong ty huy dong vn dau

tu vao nhu cau tang tai san dang c6 su di€u chinh tir vi¢c tdng cac nguén ng

phai tra va tang nguon von chu s¢ hiru, € dam bao tinh 6n dinh tai chinh ctia

Cong ty trong nhirng nam toi.

2.2.2. Phan tich tinh hinh dam bdo vén cho hoat dpng kinh doanh

Phan tich tinh hinh dam bao von cho hoat dong kinh doanh 1a viéc xem

xét moi quan hé can do1 gilra tai san ngan han va nguén von tam thoi, tor do

danh gid va xac dinh cac nhan t0 anh hudng téi sy can bang tai chinh cua

Cong ty.
Bang 2.5. Von hoat dong thuén
bVT: VND
Chi tiéu Nim 2019 Niim 2020 Nim 2021
TSNH 28.360.930.543 43.186.493.525 | 58.970.967.166
TSDH 217.598.991 181.538.318 1.204.250.181
Ngudn tai trg tam thoi 18.448.256.945 33.143.963.692 | 49.837.200.602

Ngudn tai tro thudng xuyén

10.130.272.589

10.224.068.151

10.338.016.745

Vén hoat dong thuan

9.912.673.598

10.042.529.833

9.133.766.564

(Nguén: Tinh toan dwa vao BCDKT nam 2019, 2020, 2021 ciia Cong ty TNHH Tan Hoéang

Hai NB)

Qua bang 2.5 cho thay, qua hai nim vbn hoat dong thuan cua Cong ty

déu duong chung t6 ngudn tai trg thuong xuyén cua Cong ty khong nhitng du

deé bu dap tai san dai han ma con dung dé dau tu thém vao tai san ngan han.
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Nhu vay tinh 6n dinh trong hoat dong tai chinh kha cao, can bang nay 6n dinh

la dong lyc quan trong giup cho Cong ty hoat dong kinh doanh hi¢u qua. Tuy
nhién, Cong ty can luu ¥ khi & nam 2020 chi tiéu nay di ting 1én muc
10.042.529.833 ddng so v6i mirc 9.912.673.598 ddng & nim 2019 va & ndm
2021 d4 xuét hién d4u hiéu giam nhe & chi tiéu nay khi chi con 9.133.766.564
dong. Cong ty can c6 nhitng bién phap dé khic phuc va cai thién tinh hinh
nay.

Pé ¢ két luan chinh xac hon vé chinh sach tai chinh ctia Cong ty ta can
xét thém mot s chi tiéu thong qua bang sau:

Bang 2.6. Tinh hinh dam bio ngudn von cho hoat dong kinh doanh

Chénh léch Chénh léch
Chi tiéu Cong thire Nam Nam Nam (2020-2019) (2021-2020)
2019 2020 2021

G- ) | G| ()
Hesdtai | Ngudn tai tro
trg thuong xuyén

thuong 0,35 0,24 0,17 -0,11 | -31,43 | -0,07 | -29,17

xuyén Téng ngudn von

(lan)

Nguf”)n tai tro tam
Hé sb tai thoi

trg tam 0,65 0,76 0,83 0,11 | 16,92 [0,07 |9.21
thoi (1an)

Tong ngudn von

(Nguon: Tinh todn dira vao BCDKT nam 2019, 2020, 2021 ciia Céng ty TNHH Tén Hodng
Hai NB)

Thir nhat, hé sb tai trg thuong xuyén cho biét Cong ty c6 mot dong
ngudn von thi bao nhiéu dong thudc vé ngudn vén thuong xuyén. Qua ba
nam, hé sé tai trg thuong xuyén cua Cong ty giam nhe, nam 2019 14 0,35;
nam 2020 hé sb nay giam 31,43% so voi ndm 2019 con 0,24 tic 1a trong 1
dong nguodn von thi co 0,24 dong thude vé ngudn von thuodng xuyén. Tuong

tw & ndm 2021 hé sd nay da giam 0,07 so v&i nam 2020 con 0,17 tirc trong 1
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dong ngudn von thi c6 0,17 dong thude vé ngudn von thuong xuyén. Sy giam

xuéng ctia hé sd nay vao nam 2020 va 2021 la d4u hiéu khong tdt, Iy do hé s6
nay giam xudng 1a do ngudn vén chi s hiru cia Cong ty di ting nhe trong
hai nim qua va muc ting 18n gia tri nhé hon so véi muc ting cua tong ngudn
von. Chi tiéu nay c6 xu hudng giam xudng ching to tinh 6n dinh tai chinh
cling dang c6 xu hudng giam, day 1a nhan tb tich cuc thuc ddy hoat dong kinh
doanh phat trién, nén Cong ty can cha ¥ va phai c6 bién phap dé cai thién tinh
hinh, tranh 1am anh hudéng dén qua trinh kinh doanh ctia Cong ty sau nay.

Nguoc lai voi hé s6 tai trg thuong xuyén, hé s6 tai tro tam thoi cho biét
mic d6 tai tro tai san ctia Cong ty bang ngudn tai tro tam thoi, trong mot
dong ngudn von thi bao nhiéu dong thudc vé ngudn vén tam thdi. Vao nim
2019 hé sb nay 1a 0,65; nam 2020 hé s6 nay 13 0,76 ting 16,92% so v4i nim
2019 tuong tmg ting 0,11; ttrc 1a trong mot ddng ngudn von thi co 0,76 dong
thudc vé ngudn vén tam thoi. Nam 2021 hé sb nay ting 9,21% so véi nim
2020 twong ung ting 0,07 1én 0,83 tirc 13 trong mot dong ngudn von thi co
0,83 dong thudc vé ngudn von tam thdi. No phai tra cudi nim 2020 va nim
2021 tang va tong nguodn von ciing ting so véi ndm trude. Nhu vay ching to
mirc do phu thudc tai chinh da tang 18n, diéu nay anh hudng tiéu cuc dén hoat
dong kinh doanh ctia Cong ty.

Nhu viy, qua phéan tich von luu chuyén thuan va cac hé sé phan tich
trén ta thiy Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB da dat dugc can bang tai
chinh kha bén viing nhung van can phai cha y va c6 bién phap cai thién
nhitg van dé con ton dong, ngudn tai tro thuong xuyén va riéng von chi s
hiru ctia doanh nghiép khong chi tai trg cho tai san dai han ma con dap tng
mdt phan nhu cau tai san ngin han.

2.2.3. Phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh todn
2.2.3.1. Phdn tich tinh hinh cong ng cua Cong ty

Cong no cia Cong ty bao gom No phai thu va No phai tra. Phan tich
tinh hinh cong no s& gitip Cong ty biét dugc co cau cac khoan phai thu, phai

tra theo d6i tugng, theo thoi gian. Tir d6 xac dinh duoc sé von bi chiém dung
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cling nhu di chiém dung va mic d0 rui ro cua chung. Qua bang 2.7 ta co6 thé

dua ra mot s6 nhan xét sau:

Trong ba nam 2019, 2020 va 2021 ty 1¢ cac khoan phai thu so vdi cac
khoan phai tra déu 16n hon 50%, cu thé nhu sau: nim 2019 ty 18 nay la
92,38%; nam 2020 ty 1& nay giam xudng con 91,41% giam di so v6i nam
2019 12 0,97% voi toe d6 giam 1,05%; dén nam 2021 chi con 88,65% giam di
so v&i nam 2020 1a 2,76% véi tbe dod giam 1a 3,02%. Mac du ty 1€ cac khoan
phai thu so véi cac khoan phai tra ciia Cong ty giam nhung van giit & muc 16m
hon 50%, cho thay von Cong ty bi chiém dung cao hon so véi von Cong ty di
chiém dung, day la biéu hién cua tinh hinh tai chinh khong lanh manh va co
thé anh hudong dén uy tin ctia Cong ty. Van dé dit ra cho cac nha quan trj 1a
can c6 cac bién phap phu hop dé khic phuc tinh trang nay kéo dai, dan dén su
bat on trong tinh hinh tai chinh ctia Cong ty.

S6 du no khoan phai thu khach hang binh quin nim 2020 ting
9.618.838.575 dong twong umg ting 76,81% so voi nam 2019, ndm 2021 ting
13.506.316.208 dong twong Ung ting 61% so v4i nam 2020, bén canh d6
doanh thu ciing ting va ting v&i téc do 16n hon so véi tbe do ting cua cac
khoan phai thu khach hang. Do d6 sb vong quay phai thu khach hang da ting
0,11 vong 1én muc 2,84 vong/nam. Vi thé thoi gian mot vong quay ng phai
thu khach hang ciing giam xuéng, nim 2019 1 133,7 ngdy va nam 2020 13
128,52 ngay. Tuy nhién ¢ nam 2021 chi tiéu nay lai c6 su bién dong, doanh
thu ting nhung ting véi toc d6 nhé hon so véi toc d6 ting cua cac khoan phai
thu khach hang. Do d6 s6 vong quay phai thu khach hang nam 2021 da giam
0,84 vong chi con 2 vong/nam. Vi thé thoi gian mot vong quay no phai thu
khach hang cling tdng 1én, ndam 2020 1a 128,52 ngay va nam 2021 1a 182,5
ngay. Viéc thu hdi ng khach hang dd c6 nhimg thay doi theo hudng tich cuc,
dién ra nhanh gitip cho Cong ty khong bi chiém dung von va ngudn tién linh
hoat. Nguyén nhan do cong tac quan 1y thu hdi no khach hang ctua Céng ty
hiéu qua va do chinh séch tam thoi ctia Cong ty giam thoi han ng cho cac hop

dong kinh doanh hodc cho khach hang. Piéu nay giup ting hiéu qua kinh
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doanh, nhat 1a trong thoi gian hién nay nganh thiét bi dién tir dang c6 nhiéu co

hoi dé phat trién manh, vi vy Cong ty can duy tri va nén c6 thém cac chinh
sach ciing nhu bién phéap thu hdi ng tt hon.

Véi cac khoan phai thu khach hang, s6 du binh quan khoan phai tra
nguoi ban cua Cong ty nim 2020 ¢ xu hudng ting. Cu thé nim 2020 s du
binh quan cac khoan phai tra la 6.972.113.506 dong tuong Ung ting
365.644.390 dong so voi nam 2019. Bén canh d6 gia von nam 2020 1a
62.320.708.038 dong, twong tmg ting 29.207.265.702 ddéng so voi cudi nim
2019. Nhu vay gia von da ting mirc 16n trong khi s6 du binh quan khoan phai
tra ngudi ban ting nhe, tir d6 s6 vong quay phai tra nguoi ban di tang lén.
Nam 2019 1a 5,01 vong/nam thi nam 2020 da tang 3,93 vong/ndm tuong Gng
tang 78,44% vai 8,94 vong/nam. Tuong ung la thoi gian mgt vong quay phai
tra nguoi ban di giam xudng, nam 2019 1a 72,85 ngay thi dén nam 2020 da
giam 32,02 ngay xudng 40,83 ngay. Nam 2021 chi tiéu sé du binh quén cac
khoan phai tra c6 xu hudng giam. Cu thé nim 2021 sé du binh quan cac
khoan phai tra 14 4.964.529.239 dong tuong tmg giam 2.007.584.267 dong so
v6i ndm 2020. Bén canh d6 gia von nam 2021 1a 70.516.656.238 dong, twong
g tang 8.195.948.200 dong so v6i cudi naim 2020. Nhu vay gia von da ting
murc thap trong khi s6 du binh quan khoan phai tra ngudi ban lai giam, tir d6
s6 vong quay phai tra ngudi ban da ting 1én. Nam 2020 1a 8,94 vong/nam thi
nam 2021 da tang 5,26 vong/nam tuong ung tang 58,84% va&i 14,2 vong/nam.
Tuong tng 1a thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban da giam xudng,
nam 2020 1a 40,83 ngay thi dén nim 2021 di giam 15,13 ngay & mac 25,7
ngay. Nhu vdy c6 thé thiy viéc thanh toan cho ngudi ban dugc tién hanh
nhanh chéng, khong cé tinh trang ton dong khoan phai tra qua lau dan dén
viéc mat uy tin cia Cong ty. Nhung bén canh d6 ciing cho thiy kha ning
chiém dung vbn ctia Cong ty khong cao, Cong ty chua chiém dung von dugc

cua nguoi ban dé co thé tao ra ludng tién nhan roi trong ngan han.
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Ta c6 thé nhan thay Cong ty ngay cang c6 sy mat can doi gitra thoi gian

mdt vong quay ng¢ phai thu khach hang va thoi gian mot vong quay ng phai

tra nguoi ban. Cong ty can phai co sy diéu chinh cho hop 1y hon.
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Béang 2.7. Tinh hinh cong n¢ ciia Cong ty
DVT: VND
Chénh léch Chénh léch
o . . . (2020-2019) (2021-2020)
Chi tiéu Niam 2019 Niam 2020 Nim 2021
(+/-) (%) (+/-) (%)
A. Phan tich tinh hinh c6ng n¢ phai thu khach hang
Doanh thu thun 34.142.335.445 62.975.808.454 71.270.489.413 | 28.833.473.009 | 84,45 | 8.294.680.959 | 13,17
S6 du binh quan phai thu cia khach hang 12.522.342.525 22.141.181.100 35.647.497.308 9.618.838.575 | 76,81 | 13.506.316.208 61
Sb vong quay phai thu khach hang (vong) 2,73 2,84 2 0,11 4,03 -0,84 -29,58
Thoi gian mgt vong quay phai thu khach hang (ngay) 133,7 128,52 182,5 -5,18 -3,87 53,98 42
B. Phin tich tinh hinh c6ng n¢ phai tra ngwoi ban
Gia vbn hang ban 33.113.442.336 62.320.708.038 70.516.656.238 | 29.207.265.702 | 88,2 8.195.948.200 | 13,15
S6 du binh quan phai tra ciia ngudi ban 6.606.469.116 6.972.113.506 4.964.529.239 365.644.390 5,53 | -2.007.584.267 | -28,79
Sb vong quay phai tra ngudi ban (vong) 5,01 8,94 14,2 3,93 78,44 5,26 58,84
Thoi gian mdt vong quay phai trad nguoi ban (ngay) 72,85 40,83 25,7 -32,02 -43,95 -15,13 -37,06
Ty 1€ khoan phai thu so phai khoéan phai tra (%) 92,38 91,41 88,65 -0,97 -1,05 -2,76 -3,02
(Nguon: Tinh todn dwa vao BCPKT va BCKOKD nam 2019, 2020, 2021 ciia Céng ty TNHH Tdn Hoang Hai NB)
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2.2.3.2. Phdn tich kha nang thanh todn cua Cong ty

Bang 2.8. Kha niang thanh toan cia Cong ty

Chénh léch Chénh léch
Nam Nam Nam
Chi tiéu Cong thirc (2020-2019) (2021-2020)
2019 2020 2021
G- | () (+-) | (%)
1. H¢ so . .
Tong tai san
kha nang
thanh toan 1,55 1,31 1,21 -0,24 | -15,48 -0,1 -7,63
téng quat Téng ng phai tra
(l4n)
2 Tién va cac
2. Hé so
Lo khoan tuong
kha nang .
duong tien 0,09 0,03 0,02 -0,06 | -66,67 -0,01 -333
thanh toan
nhanh (lan) No ngin han
3. Hé so Tai san ngan
kha nang han
thanh toan 1,54 1,3 1,18 -0,24 | -15,58 -0,12 -9,23
ng ngén No ngén han
han (lan)

(Nguodn: Tinh toan dya vao BCDKT nam 2019, 2020, 2021 ctia Cong ty TNHH Tan Hoang
Hai NB)

Kha ning thanh toan 12 mdi quan tdm hang dau cta nha quan tri doanh
nghiép, nha dau tu va nhimg d6i tuong quan tdim khac bén ngoai doanh
nghiép. Pé danh gid duoc kha ning thanh toan ctia Cong ty ta sir dung hé
thdng chi tiéu tai bang 2.8 phan tich kha niang thanh toan cua Cong ty TNHH
Tan Hoang Hai NB cu thé nhu sau:

Nhin chung trong ba ndm 2019, 2020 va 2021 céc chi tiéu vé kha nang
thanh toan déu & muc twong ddi cao (trir chi tiéu hé sé kha ning thanh toan
nhanh) va c6 xu huéng giam dan, Cong ty can chi y va cé bién phéap dé cai
thién tinh hinh nay dé khong lam anh huong dén qua trinh hoat dong kinh
doanh.

Thir nhat, vé hé s6 kha ning thanh toan tong quat cho biét véi tong tai

san cta Cong ty c6 dam bao kha ning thanh toan tong cac khoan no phai tra
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khong, nam 2020 hé sé nay 1a 1,31 da giam 15,48% so v6i nam 2019 tuong
ung giam 0,24. Tuong tu, nam 2021 1a 1,21 da gidm 7.63% so v&i nam 2020
tuong Gng giam 0,1. Hé s nay giam dan cho thay Cong ty chua dam bao kha
nang thanh toan va tinh hinh tai chinh khong dugc kha quan. Tuy nhién cac
chi s6 déu & mirc 16n hon 1 chimg to Cong ty van du kha ning thanh toan. Hé
s6 nay dang giam dan, diéu nay 1a do tic dong cia nén kinh té thoi ky dai
dich. Cong ty can xem xét va c6 nhiing bién phap kip thoi dé kiém soét tinh
trang nay.

Thir hai, hé s6 kha niang thanh toan nhanh ctia Cong ty cho biét kha
nang thanh toan cua tién va cac khoan tuong dwong tién d6i voi cac khoan no
ngan han, nim 2019 hé s6 nay 1a 0,09 nho hon 0,5; tuong tu ndm 2020 14 0,03
cling nhé hon 0,5; diéu nay cho thiy dang c6 su bao hiéu kho khin trong
thanh toan cong ng ngan han ciia Cong ty trong nim nay. Dén nim 2021 hé s
nay da giam xudng 0,02 giam di 0,01 twong tng giam 33,3% so v4i nim
2020. Sau ca 3 nam thi hé s6 kha ning thanh toan nhanh ctia Cong ty déu &
murc thap, cho thdy Cong ty chua c6 bién phap dang dan dé xur Iy va cai thién
tinh hinh tai chinh, khong du kha ning thanh toan cic khoan céng no ngin
han, xuét hién ddu hiéu rui do tai chinh. Cong ty can nghiém tic xem xét va
can c6 nhiing giai phap ngay lap tirc dé cai thién tinh hinh thanh todn cac
khoan ng ngan han dé tranh nhimg truong hop xau xay ra.

Cubi cuing, vé hé s6 kha ning thanh toan no ngan han cua Cong ty cho
biét v4i tong gia tri tai san ngan han hién co doanh nghiép c6 dam bao kha
nang thanh toan cac khoan ng ngén han khong, & nam 2019 h¢ $6 nay la 1,54
va giam xudng con 1,3 & nam 2020, dén nim 2021 hé sé nay chi con 1,18.
Nhu viy trong ca ba nim hé s nay luén & mirc kha cao nhung c6 xu hudng
giam xudng cho thay gia tri tai san ngan han cua Cong ty dang xuat hién van
dé trong vi¢c thanh toan cac khoan ng ngén han. Néu tinh trang nay tiép tuc
kéo dai co thé din dén viéc doanh nghiép phu thudc tai chinh, anh hudng

khong tdt dén hoat dong kinh doanh.
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Qua phan tich & trén co thé thiy Cong ty TNHH Tan Hoang Hai qua ba
nam van dam bao vé kha ning thanh toan va tinh hinh tai chinh ctia Cong ty
duy tri dugc ¢ mirc tam On nhung Cong ty can ¢ cac bién phap va ké hoach
cu thé dé cai thién tinh hinh khi cac chi tiéu vé kha nang thanh toan cua Cong
ty dang giam xudng.

2.2.4. Phan tich hiéu qua kinh doanh
2.2.4.1. Danh gia khdi quat hiéu qud kinh doanh ciia Cong ty

Danh gia khai quat hiéu qua kinh doanh nhim biét dugc hiéu qua kinh
doanh & mirc d6 nao, xu huéng kinh doanh ciia Cong ty va nhiing nhén t6 anh
huong. Thong qua viéc danh gia nham dua ra nhiing giai phap dé nang cao
hiéu qua kinh doanh, tang kha nang sinh 161. Qua bang 2.9 danh gia khai quat
hiéu qua kinh doanh ciia Céng ty TNHH Tan Hoang Hai NB dé thay duogc
hiéu qua kinh doanh cta Cong ty nhitng nam gan day dién ra nhu thé nao.

Ty suét sinh 10i cta tai san (ROA) 14 chi tiéu phan tich ludn dugc cac
nha quan tri doanh nghi€p dic bi€t quan tam, doanh nghiép mudn md rong
quy md san xuat, nham ting trudng manh thi viéc thuong xuyén danh gia hiéu
qua st dung tai san 1a viéc 1am can thiét. Trong cac nam tir 2019 dén 2021 chi
ti€u nay da co su bién dong, nam 2019 chi ti€u nay 1a 0,94%, tang 1én 1,44%
nam 2020 va dat mic 0,74% nam 2021. D¢ c6 thé hiéu sdu hon nguyén nhan
cta su bién dong ndy, str dung phuong phap mé hinh tai chinh Dupont dé tach
ty suat sinh 10i ciia tai san thanh hai nhan t6 moi 1a s6 vong quay cia tong tai

san va sudt sinh 101 caa doanh thu. Theo mé hinh Dupont thi:

. Ty sudt sinh loi ,
Ty sudt sinh loi cua So vong quay tai san
= | cua doanh thu X
tai san (ROA) binh quan (SOA)
(ROS)

Tir cong thie trén da phan anh rd hai chi tiéu anh huong dén ty suat
sinh 101 cua tai san d6 1a: ty suat sinh 10i cia doanh thu (ROS) va S6 vong
quay tai san binh quan (SOA), bang viéc xem xét 1an luot timg nhan té dé c6

thé thay ro moi quan hé¢ cua hai nhan to trén.
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Béang 2.9. Panh gia khai quat hiéu qua kinh doanh cia Coéng ty
Chénh léch Chénh léch
Chi ticu Nim 2019 Nim 2020 Nim 2021 Nam 2020-2019 Nam 2021-2020
+-) (%) +/-) (%)

1.Tai san binh quan (ddng) 7.144.632.384 10.842.007.961 15.043.804.337 3.697.375.577 51,75 4.201.796.376 38,75
f&})’l‘l’g)‘:hu 56 hitu binh quan 10.000.000.000 10.000.000.000 10.000.000.000 0 0,00 0 0,00
3.Doanh thu thuin (ddng) 34.142.335.445 62.975.808.454 71.270.489.413 28.833.473.009 84,45 8.294.680.959 13,17
4.Loi nhuan sau thué (ddng) 66.907.946 156.136.399 111.878.644 89.228.453 133,36 -44.257.755 28,35
5.Ty suat sinh 10i ctia vn chi
% btw (ROE) (%) 0,67 1,56 1,12 0,89 132,84 -0,44 2821
6.H¢ 50 tai san so v6i von chu 0,71 1,08 1.5 037 52,11 0.42 38.89
so hitu (lan)
7.Ty suat sinh 10i ctia tai san
(ROA) (%) 0,94 1,44 0,74 0,5 53,19 0,7 -48.61
8.50 vong quay cua tai san 478 5.81 474 1,03 21,55 1,07 18,42
(vong)
9.Ty suét sinh 151 cta doanh
tha (ROS) (%) 0,19 0,25 0,16 0,06 31,58 -0,09 236

(Nguodn: Tinh toan dia vao BCDKT va BCKQKD niam 2019, 2020, 2021 ctia Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB)
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Thit nhat, vé ty sudt sinh 10i ciia doanh thu, cho thdy duoc mdi mot
déng doanh thu tao ra bao nhiéu déng lgi nhuén sau thué, chi tiéu nay khong
nhitng cho biét hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép ma con an chira y nghia
vé kha ning tiét kiém chi phi dé ting doanh thu vi loi nhuén 1a phan con lai
ctia doanh thu sau khi da trir di chi phi. Diéu d6 c6 nghia 13, khi ty suat sinh
101 cua doanh thu giam diéu d6 c6 nghia 1a mdi mot déng doanh thu tao ra
duoc it hon déng loi nhuén, cling c6 nghia 1a chi phi trén moi déng doanh thu
tang 1én. Ty suét sinh 16i cua doanh thu c6 ¥ nghia vé mit phan anh tinh hinh
tiét kiém chi phi ctua doanh nghiép trong nam. Trong ba nim 2019 dén 2021
ty suét sinh 161 cua doanh thu c6 su bién d6i nhe, ndam 2020 chi tiéu nay la
0,25% tang 0,06% so v&i nam 2019 véi toe do tang 1a 31,58%, dén nam 2021
chi tiéu nay 13 0,16% giam so véi ndm 2020 13 0,09% véi toe d6 giam 1a 36%.
Két hop vo1 viéc phan tich bao céo két qua kinh doanh dugc thuc hién & ndi
dung phan tich trén cho théy mac du doanh thu ting, loi nhuan sau thué tang
trong nam 2020 va c6 su suy giam & ndm 2021 nhung suat sinh 10i ctia doanh
thu lai lién tuc bién dong nén hi¢u qua st dung chi phi chua cao. Nhu vay la
chi phi ciia Cong ty trén mdi dong doanh thu nam 2021 cao hon so vdi cac
nam trude. Qua viéc phan tich & trén cho thay, trong cac nam 2019 dén nim
2021 Cong ty di quan 1y chua tét chi phi dan t6i téc d6 ting loi nhudn thap
hon téc do ting cua doanh thu. Do d6, Cong ty can phai nghién ctru tim ra cac
bién phap thich hgp nham ting chi tiéu ty suat sinh 10i cia doanh thu tuc 1a
phai tdng doanh thu va giam chi phi.

Thit hai, vé s6 vong quay tai san binh qudn: s& cho thay tai san dugc sir
dung nhu thé nao trong viéc tao ra doanh thu bao nhiéu, nén day cling 1a mot
trong nhimg chi tiéu quan trong can duoc phan tich. S6 vong quay tai san nim
2020 1a 5,81 vong, da ting 1,03 vong so voi nam 2019, véi toe do ting 1a
21,55%. Nam 2021 chi ti€u nay lai gidam con 4,74 vong, giam 1,07 vong so
v6i nam 2020 véi toc d6 giam 1a 18,42%. Su bién dong cua chi tidu nay do
tbc do ting cua doanh thu thuan 16n hon téc d6 tang cia tai san binh quan nén

da lan at dugc muc giam cua ty suat sinh 101 cua doanh thu. Nhu vay qua vige
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phan tich cac yéu t6 anh hudng tdi ROA theo mo6 hinh Dupont, ¢6 thé thay ty
sudt sinh 10i ctia doanh thu anh hudng kha nhiéu toi stc sinh 10i cua tai san.
Vi vay, Cong ty can c6 bién phap tich cuc dé quan 1y tot hon chi phi trong cac
giai doan t&i nham dat hiéu qua cao hon trong qua trinh kinh doanh.

Mot chi tiéu phan tich hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép dugc cac
nha quan tri quan tdm nita d6 1a chi tiéu ty suét sinh 161 caa vén chi sé hitu
(ROE), béi vi chi tiéu nay cho biét doanh nghiép bo 100 dong von chi so hiru
thi thu dugc bao nhiéu déng lgi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép. Qua
bang phan tich va biéu dd trén cho thay chi tiéu nay c6 xu hudng tang trong
cac nam tir 2019 dén 2020. Nam 2020 chi tiéu nay dat mac 1,56% ting voi
muc ting 0,89% so véi cudi nam 2019 va cd sy suy giam nhe vao cudi nim
2021 con dat muc 1,12% tuong tng da giam 0,44% so vo1 nam 2020. Chi ti€u
nay giam cho thay hiéu qua st dung von chu sé hitu c6 su giam sat. Néu tinh
trang nay kéo dai Cong ty s& gip kho khan trong viéc thu hut nguon vén.

Nhu vay qua viéc phan tich cac chi ti€u sinh 161 thong qua md hinh tai
chinh ta thiy trong ba nim qua mac du lgi nhuan sau thué ting, nhung cé su
suy giam dang ké ¢ nam 2021 do cac tac dong khach quan tir thi truong va
cac chi tiéu danh gia hiéu qua kinh doanh cuia Cong ty c¢6 dau hiéu giam sut,
diéu nay vé lau dai s& lam anh hudng t6i két qua kinh doanh va tinh hinh tai
chinh cta Cong ty. Viéc xem xét dé c6 bién phap quan 1y hiéu qua chi phi cua
Cong ty 13 van dé cap bach can dugc cac nha quan tri Cong ty thuc hién trong
tho1 gian to1 dé dat duoc cac muc tiéu kinh té dit ra.
2.2.4.2. Phan tich hiéu qua sw dung tai san cua Cong ty

Van dé sir dung tai san va hiéu qua sir dung tai san ludn 1a ddi tuong
quan tAm hang du cta cac nha quan tri cong ty. Viéc sir dung tai san hiéu qua
s& 1a mot don bay giup cong ty phat huy dugc nhitng vu diém ctia minh. Dé
c6 thé thay dugc tinh hinh sir dung tai san va hiéu qua st dung tai san cta
cong ty, ta phan tich mot sd chi tiéu tir bang 2.10, cu thé:

Ty suat sinh 16i cua tai san nam 2020 tang 1én so véi ndm 2019 véi toc

d6 tang 1a 53,19% cho thdy nim 2020 cir 100 ddng tai san dau tu thi ting
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thém 53,19 dong loi nhuan sau thué so v&i nam 2019. Pén nam 2021 hé sd
nay da giam di voi mice giam 1a 48,61% so véi nam 2020. Nhu vay hi¢u qua
str dung tai san ciia Cong ty dang co su bét on, can co nhiing bién phap dé cai
thién tinh trang nay.

Tuong tmg voi su bién ddi cua ty suét sinh 16i cta tai san, thi s vong
quay cua tai san nam 2020 ciing ting so véi nam 2019 véi toc do ting 1a
21,55% dat muc 5,81 vong va dén nam 2021 sé vong quay cua tai san chi con
4,74 vong, di giam so voi nam 2020 véi toc do giam 18,42%. Chimg to tai
san ctia Cong ty van dong khong 6n dinh. Cong ty nén can nhic thyc hién mot
s6 giai phap dé lam tang lai mic d6 quay vong cia tai san vi khi chi tiéu nay
cao s& gop phan 1am ting doanh thu va 1a diéu kién ning cao loi nhuan cho
Cong ty.

Vé hé sb suat hao phi ctia tai san so v6i doanh thu thuan thi vao nim
2020 hé s6 nay giam xuéng so voi nam 2019 con 0,17 voi toc do giam
19,05%, c6 nghia 1a Cong ty thu dugc mot dong doanh thu thi can 0,17 dong
tai san. Piéu nay cho thdy hiéu qua sir dung tai san & nam 2020 tét, gop phan
tiét kiém tai san va nang cao doanh thu thuan trong ky. Tuy nhién, dén nim
2021 hé s6 nay ting 1én so v6i nam 2020 va dat mirc 0,21 véi toc do ting 1a
23,53%. Nhu vdy c6 thé thdy voi cing mot dong doanh thu thuan tao ra
nhung dén ndm 2021 tai san can dau tu lai ting 1én. Vi vay hiéu qua sir dung
tai san ctia Cong ty chua tot, chua tiét kiém duogc tai san. Dé tranh tinh trang
lang phi tai san kéo dai Cong ty nén cai thién lai tinh hinh kinh doanh dé tranh
ling phi ngudn lyc ciing nhu ning cao doanh thu thudn, dic biét trong giai
doan kinh té kho khin nhu hién nay.

Ngoai ra, suat hao phi cta tai san so véi loi nhuan sau thué thu nhap
doanh nghiép tr nam 2019 dén 2021 dang c6 xu hudng bién dong, giam tir
106,78 nam 2019 xudng 69,44 nam 2020 diéu niy cho thiy & nim 2020 Cong
ty da c6 nhiing chién luoc kinh doanh hiéu qua ciing nhu hiéu qua sir dung tai
san cao, nhung chi tiéu nay da tdng manh tr¢ lai mic 134,47 vao nam 2021.

H¢ s6 nay ngay cang cao ching té hi¢u qua sir dung tai san giam, di€u nay la
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dau hiéu khong tét vi khi chi tiéu ndy ting qua cao nhu vay s& dan dén tinh
trang lo ngai dau tu cla cac c6 déng. Vi thé can co cac giai phap dé ning cao
hiéu qua st dung tai san, tranh that thoat lang phi tai san dé c6 thé hap dan
cac co dong dau tu. Néu lam duoc thi Cong ty s& co duge ngudn lyc tai chinh
6n dinh hon, gop phan ning cao kha ning hoat dong thwong mai va kha ning

thanh toan cac khoan no con ton dong.
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Béang 2.10. Hiéu qua sir dung tai san cia Cong ty
Chénh léch Chénh léch
Chi tiéu Nam 2019 Nam 2020 Nam 2021 Nam 2020-2019 Nam 2021-2020
+-) (%) (+-) (%)

1. Ty suit sinh 10i ctia tai san (ROA) (%) 0,94 1,44 0,74 0,5 53,19 -0,7 -48,61
2.86 vong quay cua tai san (vong) 4,78 5,81 4,74 1,03 21,55 -1,07 -18,42
3. Suét hao phi cua tai san so v&i doanh thu

thuin 0,21 0,17 0,21 0,04 -19,05 0,04 23,53
4. Suét hao phi cua tai san so véi loi nhuan sau

thué 106,78 69,44 134,47 -37,34 -34,97 65,03 93,65

(Nguon: Tinh todn dwa vao BCPKT va BCKQKD ndam 2019, 2020, 2021 ciia Céng ty TNHH Téan Hoang Hai NB)
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2.2.4.3. Phén tich hiéu qud si dung nguon von ciia Cong ty.

Bén canh viéc phan tich hiéu qua sur dung tai san thi viéc phan tich hi¢u
qua st dung vén ciing 13 mot bd phan quan trong.

Qua bang phan tich 2.11 cho thdy, nim 2020 ty suat sinh 15i ctia von
cha so hitu (ROE) 13 1,56% tic 13 cit 100 ddong von chu so hitu tao ra 1,56
d6ng loi nhuan sau thué, chi sd nay so véi nam 2019 ting 0,89% tuong tng
v6i toe do tang 132,84%, va nam 2021 chi sé nay con 1,12% tuong tng giam
0,04% so v&i nam 2020. Nhu vay hi¢u qua cua vi¢e st dung von chu s& hitu
ctia don vi ndm 2021 ¢6 xu hudéng giam, day 1a tin hiéu khong tét véi ban
lanh dao cua Cong ty ciing nhu cac nha dau tu. N6 khién cho cic nha quan tri
kho ¢6 thé huy dong von méi trén thi truong tai chinh dé tai tro cho sy ting
truong cua Cong ty.

Pé tim hiéu nguyén nhan cia su bién dong nay, ta di sdu phén tich theo
phuong phap mé hinh tai chinh Dupont dé danh gia tic dong cia timg nhén to
lién quan dén sy bién dong ciia suét sinh 10i ctia von chu sé hiru.

Theo mé hinh Dupont, suat sinh 1oi ctia vén chu sé hitu cling duge xem

x¢€t trén hai nhan t6 dugc rang budc v6i nhau nhu sau:

, Ty sudt sinh loi So vong quay
Heé so tai san so
ROE | = X cua doanh thu X cua tai san
voi VCSH (AOE)
(ROS) (SOA)

H?é 56 tai san so ,
= X Ty sudt sinh loi cua tai san (ROA)
voi VCSH (AOE)

Trong ba ndm 2019 dén 2021 hé so tai san so véi von chi s¢ hitu ciing
lién tuc bién ddi. Nam 2019 hé s6 nay 1a 0,71 1an, ndm 2020 ting 1én dat 1,08
lan va nam 2021 tiép tuc ting dat 1,5 1an. Qua bang s liéu 2.9 & trén cho thay
tai san binh quin ting trong ca 3 nim va von chu sé hitu khong cé sy bién
d6i, nhung toc do ting cua tai san binh quan khong twong ung véi toc do ting
ctia von chit so hitu nén hé sb giira tai san va von chi s¢ hiru ciing ¢ su bién

d6i. Hé s6 nay bién d6i tir nam 2019 dén 2021, déng thoi ty suat sinh 16i cua
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tai san (ROA) va ty suét sinh 10i ctia von cha sé hitu (ROE) ciing bi anh
huong va c6 su bién dong.

Sb vong quay ctia von chii s¢ hitu c6 xu hudng ting dan tir nim 2019
dén 2021. Cy thé, nim 2020 ting 2,89 vong so véi ndm 2019 va dat 6,3 vong,
nam 2021 tang thém 0,83 vong so véi nam 2020 tuong tng tang 13,17%. Nhu
vay, su van dong cta von chu s& hiru dang duoc cai thién dan mic du con gap
nhiéu kho khin do tic dong cia thi truong.

Nguoc lai, vé suét hao phi cua von chu s& hitu so v6i doanh thu thuan &
giai doan nay c¢6 xu huong giam. Nam 2019 1a 0,29; nam 2020 giam 44,83%
so v6i nam 2019 dat 0,16 va chi con 0,14 vao nam 2021. Cho thay cir 1 dong
doanh thu thuan thi can 0,14 dong von chi s¢ hitu. Nhu vay hiéu qua st dung
vbn ctia Cong ty chua cao nhung viéc giam cua chi tiéu nay 1a dau hiéu st
dung von dang duoc cai thién dan.

Bén canh d6, suit hao phi cua von chu sé hiru so véi lgi nhuan sau thué
cling c6 sy bién d6i. Giam tir 149,46 nam 2019 xubng 89,38 vao nam 2021.
Chi tiéu nay ngay cang giam di cho thay hiéu qua sir dung vén chu sé hitu cua
cong ty rat tt, diéu nay s& gitp 1am ting uy tin voi cac nha dau tu.

Nhu vay, hoat dong kinh doanh cua Cong ty van dat két qua t6t song
hiéu qua sir dung tai san va vén chil s¢ hiru dat hiéu qua cao nhat. Ban quan
tri can c6 thém nhitng bién phap cu thé nham ting hiéu qua sir dung tai san va
von chu so hitu dé co thé gitp cho Cong ty dat dugc nhiéu thanh cong hon
nita trong qua trinh hoat dong kinh doanh. Nhat 13 trong diéu kién kinh té kho

khan nhu hién nay thi diéu nay 1a vo cung can thiét.
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Bang 2.11. Hiéu qua sir dung von ciia Cong ty

Chénh léch Chénh léch
Nam Nam | Nam

Chi tiéu Nam 2020-2019 | Nam 2021-2020
2019 2020 | 2021

(+/-) (%) (+-) | (%)

1.Ty suét sinh 15
0,67 | 1,56 | 1,12 0,89 132,84 | -0,44 | -28,21

cua von chu so htru

(ROE) (%)

2.S6 vong quay cia
v6n chit s¢ hitu 3.41 6,3 7,13 2,89 84,75 0,83 13,17
(vong)

3. Suét hao phi cua
v6n chii s hitu so 0,29 0,16 0,14 -0,13 -44.83 -0,02 -12,5

v&i doanh thu thuan

4. Suat hao phi cua
vbn chii s hiru so

o 149,46 | 64,05 | 89,38 -85,41 -57,15 | 25,33 39,55
vo1 o1 nhuan sau

thué

(Nguon: Tinh toan dya vao BCDKT va BCKQKD niam 2019, 2020, 2021 ctia Cong ty
TNHH Téan Hoang Hai NB)
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CHUONG 3
MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN TiNH HINH TAI CHINH TAI
CONG TY TNHH TAN HOANG HAI NB

3.1. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh ciia Cong ty TNHH Tan Hoang
Hai NB
3.1.1. Uu diém

Tl ndm 2019 dén nim 2020 va tir nim 2020 dén ndm 2021 tinh hinh tai
chinh cuia Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB nhin chung kha kha quan. Co
thé thay duoc diéu nay thong qua viéc phan tich bao cdo tai chinh ctua Cong ty
TNHH Tan Hoang Hai NB, cu thé:

Tai san va ngudn von ctia Cong ty déu ting trong 3 nim hoat dong gan
day thé hién su thanh cong trong viéc nang cao kha ning canh tranh cling nhu
niam bét co hoi cua Cong ty.

Mic du trong nhitng ndm gan day, nén kinh té thé gidi noi chung va Viét
Nam néi riéng con nhiéu khé khin nhung Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB
van duy tri hoat dong véi muc ting truong twong ddi tét. Tong tai san va tong
nguodn von cua Cong ty nim 2019 1 28.578.529.534 dong, dén nim 2020 1a
43.368.031.843 dong va nim 2021 ting 1én 60.175.217.347 dong. D6 1a két
qua xtmng dang cho nhirng nd luc ctia ban quan tri Cong ty va tit ca nhan vién
trong Cong ty, ludn sat canh dé vuot qua giai doan kho khan, gop phan thic
day su phat trién ciia Cong ty ciing nhu su phat trién chung nén kinh té Viét
Nam trong giai doan kho khan.

Ty trong tién va cac khoan tuong duong tién trong tong tai san ngan han
cubi nim 2020 1a 857.288.121 ddng, giam 47,56% so voi nam 2019, twong tu
& nam 2021 ciing giam xubng con 753.937.495 dong, giam 12,06% so voi
nam 2020, viéc giam ty trong nguon tién va cac khoan tuong duong tién trong
hai ndm qua da phan anh 1€n dugc su kho khan ctia Cong ty trong viéc dam

bao kha nang thanh toén.
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Bén canh d6 kha nang thanh toan va mic d¢ doc lap tai chinh tdt, cac
hé s6 kha nang thanh toan ctia Cong ty tir nim 2019 dén nam 2020 va tir nim
2020 dén nam 2021 duoc duy tri & mirc 6n dinh. Céac khoan phai tra dugc
thanh toan dtng han, khong bi & dong n¢ qua lau.

Khoén phai thu khach hang nam 2020 da tang 77,76% so v61 nam 2019,
tuong ty nam 2021 di ting 45,83% so v6i nam 2020 nhung van chiém trén
30% tong tai san cho thdy Cong ty van giit dugc quan hé véi khach hang tot.

Tai san c6 dinh cua Cong ty trong nim 2020 d3 giam so v6i nam 2019
tuy nhién chi ti€u nay ¢ nam 2021 da tang manh so véi nam 2020, ching to
Cong ty da ting khoan dau tu mua sim may moc méi do luong may moc hién
c6 chua du dap ung nhu cau hoat dong thuc té cia Cong ty trong thoi diém
hién nay.

Phai tra nguoi lao dong tuy sd du ¢ ndm 2019 va 2020 nhung dén nim
2021 da khong con va s6 phat sinh. Chi tiéu nay trong nam 2021 ting so voi
nam 2020 cho thidy Cong ty dam bao ngudn thu nhap 6n dinh cho can bd cong
nhan vién trong béi canh tinh hinh kinh té khé khan. Pay 1a ngudn dong vién
nguoi lao dong tich cuc tham gia hoat dong kinh doanh.

Doanh thu thuan cua Cong ty van tang truong toét, nim 2019 1a
34.142.335.445 d6ng, nam 2020 1a 62.975.808.454 dong va tiép tuc ting dén
nam 2021 1a 71.270.489.413 dong. Piéu nay cho thdy qua trinh hoat dong
kinh doanh ctia Cong ty c6 hiéu qua. Doanh thu thuan ctia Cong ty ting dan
qua cac nam la do Cong ty da c6 nhitng giai phap cai thién tinh hinh kinh
doanh ciing nhu nim bat tot nhitng co hoi trong thoi diém nén kinh té gip
nhiéu kho khin nhu hién nay.

Doanh nghi¢p da giam khoan chi phi quan 1y doanh nghiép trong nam
2021, thyc hién t6i wu hoa chi phi trong quan 1y tai chinh cta doanh nghiép,
g6p phan ting loi nhuan trong nim. Loi nhuan sau thué chwa phan phdi ting
1én da dam bao kha nang tu chu trong kinh doanh cua Cong ty.

3.1.2. Nhwoc diém
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Bén canh nhiing thuan loi vé mit tai chinh, tinh hinh tai chinh cua Cong
ty TNHH Tan Hoang Hai NB cling con tdn tai nhiéu han ché, mot sd van dé
can chu ¥ va can co bién phap khic phuc nhu sau:

* Vé cdu tric tai chinh:

- Vi ty trong tién va cac khoan twong duong tién trong tong tai san ngan
han nhu trén chua gop phan dam bao kha niang thanh toan nhanh cho Cong ty.

* Vé tinh hinh cong no va khd ndang thanh todn:

- Tinh hinh céng ng phai thu khach hang: nam 2020 sé du binh quin
phai thu khach hang 12 22.141.181.100 ddng, tang 9.618.838.575 dong voi toc
do tang 76,81% so vo1 ndm 2019, nam 2021 s6 du binh quan phai thu khach
hang 1a 35.647.497.308 dong, tang 13.506.316.208 dong, v4i téc do tang la
61% so v&i nam 2020. Khoan phai thu khach hang chiém ty trong 16n trong
co cau tai san ctua Cong ty, cho thdy Cong ty dang bi chiém dung vén. Nhu
vay su can thiét cia viéc dua ra cac bién phap thu hdi cong ng nhanh chong
clia cac nha quan tri cia Cong ty nham han ché bi chiém dung von, gop phan
6n dinh tinh hinh tai chinh.

- Cong ty chua c¢o chi ti€éu ng dai han, diéu nay tao nén ap luc thanh toan
trong thoi gian ngin va chua phat huy dugc tac dung t6i da ciia “la chan thué”
cho Cong ty.

* Vé hiéu qua kinh doanh:

Hiéu qua kinh doanh ctia Doanh nghiép tir nim 2019 dén nim 2021 céc
chi tiéu ty suét sinh 15i ctia vén chil s¢ hitu tuy c6 chiéu hudng ting nhung
khong 6n dinh trong 2 nam 2020 va 2021.

Trong nhitng nim gan day nén kinh t&¢ Viét Nam c6 qua nhiéu bién
dong, hoat dong san xuét kinh doanh ngay cang kho khan, nhat 1a khi thj
truong phai chiu tdc dong tur dai dich. Cung v6i sy canh tranh gitra cdc doanh
nghiép vo1 nhau nén Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB gdp khong it kho
khin. Nhung véi su nd luc, khong nging cd ging, tu trang bi kién thuc tay
nghé cho minh cua ban lanh dao va tap thé can b cong nhién vién trong toan

Cong ty da gitip Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB van dung vimng trén thi
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truong, trd thanh don bay manh mé thiic day qué trinh phét trién ctia Cong ty.
Tuy nhién dé dat duoc muc tiéu va dinh hudng chién lugc kinh doanh dit ra
trong nhimg nim tiép theo thi vin dé dit ra cho cac nha quan tri trong Cong
ty 13 can co6 nhing giai phap phu hop dé xdy dung mot co ciu tai chinh hop Iy
va dinh huéng huy dong von trong twong lai. Dong thoi xay dung quy trinh
quan 1y chi phi dé dat duoc muc tiéu toi da hoa loi nhuan, c6 cac chinh sach
thu hdi cong no va thanh toan v&i khach hang hop 1y dé tranh tinh trang bi
chiém dung vén trong thoi gian dai. Giai quyét duoc nhitng van dé néu trén s&
g6p phan thiic day su phat trién ciia Cong ty.
3.2. Muc tiéu va dinh huwéng chién lwoe phat trién trong giai doan t6i ciia
Cong ty

Cin ¢t vao su danh gia vé tiém nang va xu hudng phat trién cta nganh
dién tur trén dia ban, Cong ty xac dinh s€ tiép tuc phat trién manh linh vuc c6t
16i c6 thé manh 1a kinh doanh mang thiét bi dién tir va céac thiét bi ngoai vi
trén co so nang lyc va kinh nghiém vén co.

* Vé linh vwe kinh doanh son, vit ligu va thiét bi ldp dit khdc trong xdy
dung:

Pay van 1a linh vuc hoat dong chinh Cong ty trong giai doan 3 nim sip
t&1 (2022 — 2024). Doanh nghi¢p xac dinh réng doanh thu va lgi nhuan tir hoat
dong kinh doanh s& van chiém ty trong 16n trong toan bd co cdu doanh thu
hang nam ctia Cong ty, cu thé bang nhiing dinh huéng nhu sau:

- Tang cudng cong tac marketing va tim kiém thi trudng moi trong va
ngoai dia ban tinh.

- Dya trén vu thé vé ngudn tai chinh sén c6, Cong ty s& tap trung manh
va dot pha vao vigc dau tu cai tién trang thiét bi va cong ngh¢ hién c6 cho
ngang bang trinh d6 véi cac doanh nghiép cling nganh nghé trén dia ban nham
tiét kiém chi phi va nang cao chat luong san pham. Cong ty s& thuong xuyén
tham gia cac chuong trinh xtc tién nganh di¢n tir nham muc tiéu cap nhat cac

cong nghé mai dap ung dugc nhu cau khat khe cia thi truong.
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- Phat trién ngudn nhéan lyc cho mang marketing: dua trén luc luong
hién c6 chu yéu la doi1 ngli can bo quan ly tai co s¢, cac nhom nhan vién va
d6i ngii k§ thuat vién, Cong ty s& tiép tuc cong tac dau tu va phat trién theo
chiéu sau trong viéc huan luyén, dao tao véi mirc chi phi bé ra hop 1y, phu
hop v6i ngudn tai chinh cua Cong ty. Hudng t6i muc tiéu ngdy cang chuyén
mon hoa sau hon nita trong tirng linh vuc kinh doanh. Muc tiéu nay sé gop
phan nang cao kha ning kinh doanh, uy tin Coéng ty ngdy cang dugc nang cao.

- Nghién ctru cai tién hinh thic hoat dong kinh doanh dé tiét kiém chi
phi mang lai hiéu qua cao nhat.

* MG rong nganh nghé:

Cong ty tiép tuc nghién ctru mo rong pham vi va nganh nghé kinh
doanh khéc khi c6 diéu kién va hiéu qua dya trén uu thé sin co vé nguén luc,
kinh nghiém, thi trudong va thuong hiéu ctia Cong ty nham thu hut duoc nhiéu
d6i tuong khach hang dong thdi gop phan ting doanh thu. Cac nganh nghé du
kién phat trién thém:

- Kinh doanh thiét bi vin phong.

- Pau tu xay dung cac du an véi quy mé tir nho dén trung binh va kinh
doanh bat dong san.

3.3. Mot s6 giai phap nham hoan thién tinh hinh tai chinh ciia Cong ty
TNHH Tan Hoang Hai NB

Sau qua trinh nghién ctru khai quéat su hinh thanh, phét trién ciing nhu
co ciu bod may, td chire hoat dong kinh doanh cua Cong ty la thyc trang tinh
hinh tai chinh cua Cong ty thong qua phan tich bio cdo tai chinh, em xin dua
ra mot sd ¥ kién giai phap vé nhiing van dé sau:

3.3.1. Xay dung céu triic tai chinh hop Iy

Véi cac dinh hudng phat trién trong nhiing nam t6i thi Cong ty can
thiét 1ap mot co cau tai chinh, co cdu ngudn vén hop 1y dong thoi dam bao
murc rdi ro tai chinh thap.

Nhu cau ting von va bién phap tao ngudn von 1a van dé quan trong d6i

v6i bat ctr doanh nghiép nio vi né anh huong truc tiép dén quy mo hoat dong,
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qué trinh hoat dong va hiéu qua kinh doanh. Phan tich b4o cao tai chinh ctia
Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB cho thay co cau ngudn von Cong ty chu
yéu 1a von tu c6. Mot sb giai phap dé xuit dé ting cudng ngudn von va st
dung von hop 1y cho Céong ty:

+ Xay dung phuong an dau tu, st dung von trong ngin han: xac dinh
nhu cau thanh toan trong ngén han (tir 1-3 thang); nhu ciu thanh toan phai tra
nha cung cip, phai tra can bo cong nhan vién, mua sam trang thiét bi. Tir do
xac dinh khoan tién nhan rdi dau tu sinh 10i: gir tiét kiém ngan hang c6 ki
han.

+ Thuong xuyén xem xét, bao dudng cac thiét bi kinh doanh. Theo déi
hién trang stir dung tung loai dé xem xét ¢6 nén dau tu mua mai thém.

+ Thu hat cac nha dau tu bang cach phat trién moi mat, doi méi
phuong thirc quan 1y, su tin nhiém cta nha cung cap nhu khach hang, tao uy
tin cho Cong ty trén thi truong.

+ Tich cuc khai thac ngudn von dé ting ning luc dau tu cong nghé,
thiét bi, con ngudi dé c6 thé trién khai thuc hién cé hiéu qua nhiing du an 16n,
giit vitng duogc uy tin cho Cong ty. Can ¢ bién phap dau tu st dung vén chu
s& hitu, dau tu vé co sd vat cht kip thoi dé phuc vu san xuét kinh doanh.

+ Gia tdng chiém dung vén mot cach hop 1y nhimg van dam bao duogc
kha nang thanh toan b'fmg cach: by phan mua hang tich cuc tim kiém va thoa
thuan véi nhitng khach hang cung tng dé duoc hudng chinh sach tra cham.

+ Nén tai trg ng dai han (thoi gian trd ng trén 1 ndm) vi n6 ¢cé nhiéu loi
thé rat quan trong: giam duogc 4p luc vé thoi han thanh toan, c6 thé thuc hién
duoc cac muyc ti€u dai han. Mat khac cang tham dung no thi cang co thé lam
tang tir loi ich ctia 14 chin thué.

3.3.2. Chinh sich néing cao khd nding thu hoi cong ng va khd néing thanh
todn doi véi khdch hang

* Chinh sdch ndng cao khd nang thu héi cong no:

Doanh nghiép can chil trong hon dé thu hdi cac khoan phai thu hozc thu

vé cac khodn ng cia nhitng cong trinh da hach toan xong. Tt viéc phan tich

Sinh vién: Nguyén Pirc Hii 76 Lop: DIIKT?2



Khéa ludn tét nghiép Trwong Dai hoc Hoa Lw

tinh hinh cong ng & chuong 2 cho thay thoi gian mot vong quay no phai thu
khach hang ¢ su bién dong, cudi ndm 2019 1a 133,7 ngay va cudi naim 2020
1a 128,52 ngay tuy nhién cudi ndm 2021 lai ting 1én thanh 182,5 ngay. Dé
giam bt luong von bi chiém dung, gia ting vong quay khoan phai thu, Cong
ty can phai tién hanh cc coéng viéc sau:

+ Can tang cudng bd tri ngudi giam sat, di sau tim hiéu vé dic diém
thanh to4n va thoi gian thanh toan ciia khach hang dé c6 nhiing bién phap thu
hoi cu thé, theo doi thuong xuyén tinh hinh thanh toan cong no, ddc thuc, thu
hdi cong no qua han tranh « dong vén gdy mat hiéu qua trong sir dung von.

+ Lap bang theo dai tinh hinh cong ng trong d6 xac dinh thoi gian du ng
d6i véi timg khach hang, c¢6 qué han thanh toan, cong no khé doi hay khong?

+ Xay dung va dao tao doi ngii ké toan cong ng mdt cach chuyén nghiép,
c6 kién thirc vé ké toan cong no, va co kha ning giao tiép t6t vdi khach hang.

+ Xay dung chinh sach thanh toan ddi voi khach hang duoc qui dinh 1&
trong ting hop dong: vé thoi gian thanh toan sau khi hoan thanh ban giao céng
trinh hoac nghiép vu, muc lai suit cham tra so véi qui dinh.

* Xdy dung chinh sdach thanh todn véi nha cung cap:

Qua phan tich & chuong 2 cho thay s6 vong quay phai tra ngudi ban
tang dan qua hai nam, tuong Gmg véi thoi gian binh quan mdt vong quay phai
tra nguoi ban giam dan, nim 2019 1a 72,85 ngay giam xudng con 40,83 ngay
& nam 2020 va ndm 2021 chi con 25,7 ngay. Nhu vay c6 thé thay viéc thanh
toan cho nha cung cip ngay cang duoc tién hanh nhanh chéng, khong dé tinh
trang ton dong cong no qua lau dan dén viéc mét uy tin cia Cong ty. Bén
canh d6 ciing cho thay thuc trang vé kha ning chiém dung von ciua Cong ty
khéng cao, Cong ty chua chiém dung vén duoc cua cac nha cung cap. Cong
ty can xay dung mot ké hoach thanh toan khoa hoc, vira dam bao dugc nhu
cau von cho Cong ty, vira dam bao uy tin d6i véi nha cung cap.

Thir nhat: Cong ty nén dam phan véi nha cung cép, ky hop dong kinh té

va thuong lugng vé diéu khoan thanh toan. Nhu vay Cong ty c6 thé kiém soat
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duge mirc vén chiém dung tir nha cung cap dé c6 nhiing bién phép st dung
hop 1y.

Thir hai: Cong ty nén xdy dung quy trinh thanh toan hop 1y, nén chét
ngay duyét chimg tir thanh toan, nhu vy Cong ty ¢ thé c6 ké hoach str dung
ddng von chiém dung tir nha cung cép, tranh tinh trang khong kiém soét dugc
vbn chiém dung va thoi gian lam viéc khong hiéu qua cta nhan vién phong ké
toan.

3.3.3. Chinh sdch ndng cao hiéu qud kinh doanh

Mic du doanh thu va loi nhuan sau thué co tang qua cac nam nhung
hi¢u qué hoat dong ctia Cong ty giam sut trong nam 2021.

Ty suét sinh 10i vén chil s¢ hitu (ROE) nam 2021 giam con 1,12% da
giam 28,21% so v6i nam 2020. Ty sudt sinh 101 doanh thu nam 2021 13 0,16%
giam 36% so v6i nam 2020. Ty suat sinh 10i cua tai san (ROA) nim 2021 1a
0,74% vé6i toc dd giam so véi ndm 2020 1a 48,61%. Ty suat sinh 16i ctia
doanh thu anh huong kha nhiéu téi strc sinh 10i cta tai san, vi vay Cong ty
can c6 bién phap tich cuc quan 1y tot chi phi trong cac nam toi.

+ Trong tinh hinh nganh thiét bi xay dung c6 nhiéu co hoi phét trién
nhu hién nay thi viéc chu dong tim cadc don dat hang la rat can thiét. Nang cao
chét luong dich vu va chinh sach ban hang s& tao duoc uy tin cho Cong ty va
thi truong dugc mé rong hon.

+ Tiét kiém cac khoan chi phi nhu chi phi quan 1y doanh nghiép, chi
phi ban hang. Vi thé can su dong long tir ban giam dbc dén toan thé cong
nhan vién trong toan Cong ty, can td chtrc cac 16p hudn luyén nang cao trinh
d6, dé ra cac muc khen thudng, ky luat hop Iy nham nang cao ¥ thuc tiét kiém
chi phi cia tirng c& nhan, can bd cong nhan vién trong Cong ty. Xay dung quy
ché tai chinh doanh nghiép, quy dinh dinh murc chi phi cho hoat dong quan 1y
Cong ty.

+ Chu trong dén gid thanh cac yéu t6 dau vao nhung van dam bao duogc
chat lugng dé vira tao loi nhuén cao cho Cong ty vira ddm bao thi phén.

3.4. Piéu kién nham thue hién cic giai phap trén
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3.4.1. Péi véi Nha nwée

- Pé ton tai va phat trién vitng manh, ngoai nhimg nd luc cd gang cia
Doanh nghiép thi nhitng chinh sach va qui dinh ctia Nha nuéc dong mdt vai
tro hét suc quan trong. Nha nudc nén xdy duyng mot hé théng luat gon nhe,
tranh ruom ra nhiéu tha tue, tranh thuong xuyén thay ddi dé tao sy an tAm cho
dbi tac khi c6 quan hé hop tac voi cac doanh nghiép trong nudc.

- Nha nuéc nén xem xét va nam rd cac thong tin phan hdi tir doanh
nghiép khi ho thuc hién nhitng qui dinh va nghi dinh moi, dé stra doi kip thoi
va hop 1y. Pay manh tién trinh cai cach hanh chinh trong tat ca cac khau lam
thu tuc theo co cau “mot cira mot dau” déng bd va toan dién.

- Nha nudc tao diéu kién cho cac doanh nghiép tiép can dugc ngudn
vbn vay voi 1ai suat wu dai. Dic biét trong diéu kién nén kinh té bt 6n do Pai
dich nhu hién nay, diéu nay 1a vo cing can thiét va c6 ¥ nghia vo cing quan
trong dbi voi sy ton tai va phat trién ctia Doanh nghiép.

3.4.2. Doi véi Doanh nghiép

- Doanh nghi¢p nén xay dung quy trinh thyc hién phan tich bao céao tai
chinh dé c6 thé théy r0 dugc btrc tranh hoat dong tai chinh ciia Doanh nghiép.
Tt d6 giup cac nha quan tri dua ra nhitng nguyén nhan va mic d¢ anh huong
t6i tinh hinh tai chinh, quyét dinh kip thoi nhiing bién phap hiru hiéu dé on
dinh va tdng cuong tinh hinh tai chinh cua Doanh nghiép.

- Bén canh do, Doanh nghiép nén thudng xuyén td chirc dao tao can bod
phan tich tai chinh cua Doanh nghi¢p dé c6 thé ndm bit, cap nhéap st dung
thanh thao nhiing thanh tuu tin hoc dé 1ap duoc chuong trinh phén tich bao

cdo tai chinh khoa hoc, chinh xé4c va dé hiéu d6i véi ngudi str dung thong tin.
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PHAN KET LUAN

Trong xu thé hoi nhap kinh té, dudi su tac dong cua quy luat canh tranh

va quy luat cung cau, ciing nhu sy anh hudng tir thi truong, cac doanh nghiép
can phai phat huy t6i da nguén luc, ting cudng tiém lyc tai chinh, tiém luc vé
khoa hoc, k¥ thuat cong nghé va con ngudi bang cach xac dinh dung hudng,
ding muc ti€u trong dau tu kinh doanh va san xuét. Do vay, dé dat duogc két
qua kinh doanh cao nhét cac nha quan tri doanh nghiép va cac dbi trong quan
tam (cac nha cung cdp, nha dau tu, cac to chirc tin dung,...) cAn c6 du thong
tin va hiéu rd kha nang hoat dong ciia doanh nghiép nham danh gia tinh hinh
tai chinh, danh gia can br:fmg tai chinh, kha nang thanh toén, sinh lgi, i ro va
du doan tinh hinh tai chinh nham dé ra cic quyét dinh ding dan gitp cho
doanh nghiép phat trién 6n dinh.

Qua thoi gian tim hiéu cling nhu duoc tiép cin véi cac béo cdo tai chinh
cta tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB di gitip em rat nhiéu trong viéc
hoan thanh khoa luan tét nghiép ciia minh.

Trong phan trinh bay khoa luan chuyén nganh, em d3 manh dan dua ra
mot sO ¥ kién dong gép nham hoan thién hon tinh hinh tai chinh ctia Cong ty.
Song do nhan thirc cua ban than con han ché cling nhu thoi gian c6 han, hon
nita dé tai nay 1a mot van dé rong va phuc tap vi vay khoa luan ctua em chua
thé bao quat tri¢t dé, toan dién ma chi dung lai & viéc tiép can mot sd van dé
cht yéu vé phan tich bao céo tai chinh. Chic chan phan trinh bay cta em s&
con nhiéu nhiing nhuoc diém nhat dinh. Em rat mong nhan dugc su chi bao
ctia thay, ¢ gido va cac anh chi trong phong ké toan Cong ty dé khoa luan tot
nghi¢p cuia em dugc hoan thién hon.

Sau mot qua trinh hoc tép tai truong Pai Hoc Hoa Lu cling nhu dugc
hoat dong tim hiéu tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB da giup em tich liiy
va trau doi dugc kién thire trong nha trudng cling nhu kién thtc thuc té dé
hoan thién ban than. Em xin cam on tat ca cac thay cd gido trong nha trudng
da tan tuy day d6 chiing em va dic biét 1a Giang vién huéng dan ThS. Lé Thi
Uyén da giup d& em hoan thanh tét bai khoa luén nay.

Em xin chan thanh cam on.

Ninh Binh, thdng 05 ndm 2022

Sinh vién
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