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BANG KY HIEU VA CHU VIET TAT

DTT Doanh thu thuan
HDbKD Hoat dong kinh doanh
HTK Hang t6n kho

LN Lo1 nhuan

SXKD San xuét kinh doanh
TNHH Trach nhi€ém hiru han
™ Thuong mai

TS Tai san

TSCDH Tai sén c0 dinh
TSDH Tai san dai han




THONG TIN KET QUA NGHIEN CUU

1. Tén dé tai: Pdnh gid tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Thwong mai
Khdm Hué thong qua hé thong chi tiéu phén tich tai chinh.
2. Muc tiéu nghién ctru
+ Panh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Thuong mai Kham Hué
thong qua hé thong chi tiéu phan tich tai chinh.
+ P& xuat cac giai phap nang cao ning luc tai chinh ctia Cong ty TNHH
Thuong mai Kham Hué.
3. Két qua nghién ciru
Qua thoi gian nghién ciru 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép
cung vo1 do 1a danh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Thuong mai
Kham Hué thong qua hé thong chi tiéu phan tich tai chinh, nhom tac gia da hé
théng hoéa dugc co so 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép. Pong thoi, da
phan anh birc tranh toan canh vé tinh hinh tai chinh cua Cong ty. Tir d6 dua ra
nhimg nhan xét vé thuc trang, dé xuat nhimng giai phap nham cai thién tinh trang
tai chinh va nang cao nang luc, hiéu qua kinh doanh cuia Cong ty trong thoi gian
t5i. Nhom tac gia hi vong rang day 1a mot co sé giup cho Cong ty TNHH
Thuong mai Kham Hué noi riéng va cic cong ty ciing nganh kinh doanh xe may,
phu ting xe may noi chung thyc hién tot hon cong tic quan 1y va cai thién tinh
trang tai chinh va nang cao nang lyc, hi¢u qua kinh doanh nham dat duoc céc
muc tiéu phat trién cua timg doanh nghiép ciing nhu xu hudéng phat trién cua
nganh va hoi nhap kinh té.
4. Pong gép vé mit Gido duc va dao tao, Kinh té - xa hdi
Giao duc va dao tao
Nghién ctru 1 ngudn tai liéu tham khao hitu ich cho giang vién, sinh vién
Khoa Kinh té truong Pai hoc Hoa Luw mudn nghién ctru khoa hoc va cic cac van
dé lién quan dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.
Kinh té - xa hoi
Két qua nghién ciru s& cung cap cho Coéng ty TNHH Thuong mai Kham
Hué thay dugc thyc trang tinh hinh tai chinh cta don vi dé c¢6 cac giai phap ning

cao hi¢u qua st dung va quan 1y tai chinh trong thoi gian téi.



LOI MO DAU
1. Téng quan tinh hinh nghién ciru

D3 c6 rat nhidu cong trinh nghién ctru, bai viét, dé tai vé ndi dung nay. Cac
cong trinh nghién ctru vé phan tich bao céo tai chinh nhu:

Luan van thac si: “Phan tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty C6 phan Pau tu
Phat trién Cong nghé Dién tir Vién Thong” ctia Pd Thi Thu nam 2017 [3].
Trong luan vin nay, tac gia st dung phuong phap phén tich so sanh, ty 1& dé di
sdu vao phan tich va danh gia thuc trang tai chinh cia Cong Ty C6 phan Dau tu
Phat trién Cong nghé Pién tir Vién Thong. Tir d6, dé xuét cac giai phap va kién
nghi nham hoan thién thuc trang tai chinh ctia Cong ty.

Luan van thac si: “Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong céc
doanh nghiép xdy dung cau duong Viét Nam” cua Nguyén Thi Lan Anh, nim
2017 [4]. Tac gia két hop phuong phap dinh tinh va phuwong phap dinh luong dé
danh gia vé tinh hinh tai chinh ctia cic doanh nghiép xay dung cau duong Viét
Nam, tir 46 dé xuét cac giai phap hoan thién hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh
cho doanh nghiép xay dung ciu dudng Viét Nam theo timg nhom chi tiéu phan
tich tai chinh, bao gom: Hoan thién va bo sung cac chi tiéu di dugc xdy dung
nhung chwa dugc cac doanh nghiép 4p dung; Hoan thién va bo sung mdi cac chi
tiéu phan tich tai chinh dic thu linh vuc xay dung cau duong, trong d6 co dé cap
dén chi tiéu phan tich tai chinh phan 4nh méi quan hé tai chinh cong ty me - con
va lya chon cac chi tiéu phan tich tai chinh cho cac doanh nghiép x4y dung cau
duong Viét Nam quy mo vira.

Luan vin thac si: “ Phan tich bao céo tai chinh Céng Ty C6 Phan Lilama 10”
cua Pham Ngoc Qué, nam 2012 [8]. Luan van nay, tac gia di sau vao phan tich
va danh gia thuc trang tai chinh ciia Cong Ty C6 Phan Lilama 10 trong giai doan
2009 — 2011, bang phuong phap phan tich so sanh két hop véi phuong phap
phan tich ty 16. Tir d6 dé xuat cac giai phap nham hoan thién tinh hinh tai chinh ciia
Coéng Ty C6 Phan Lilama 10.

Lu4n an tién si: “Hoan thién phan tich tinh hinh tai chinh cua cac cong ty
chtng khoan Viét Nam” cua Nguyén Thi Cam Thay, ndm 2013 [7]. Trong lun
an nay, tac gia két hop phuong phap dinh tinh va phuong phap dinh luong dé
danh gia vé tinh hinh tai chinh cua cac cong ty chimg khoén, tir d6 tim ra giai
phap pht hop dé hoan thién t6 chirc, ndi dung va phuong phap phan tich tinh

hinh tai chinh tai cac cong ty ching khoan nhim nang cao chit luong thong tin



tai chinh cong bd cong khai trén thi truong ciia cic cong ty chimg khoan & Viét
Nam.

Dic diém chung cuia cic cong trinh khoa hoc trén 1a déu dé cap dén viéc phan
tich, so sanh céc chi tiéu trén bao cio tai chinh hozc ding Hé théng chi tiéu phan
tich dé phan tich tinh hinh tai chinh trong cic doanh nghiép cu thé. Tuy ddi véi
Cong ty TNHH Thuwong mai Kham Hué chua c6 dé tai nghién ctru nao vé phan
tich tai chinh va don vi cling chuwa dé cip dén hé thdng chi tiéu phan tich tai
chinh dé phan tich tinh hinh tai chinh cua don vi do vay nhém tac gia lua chon
dé tai nghién ctu : “Pdnh gid tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Thirong mai
Khdam Hué théng qua hé thong chi tiéu phan tich tai chinh”.

2. Tinh cap thiét ciia dé tai

Phéan tich tai chinh doanh nghiép 12 qua trinh van dung tong thé cac
phuong phap phan tich khoa hoc dé danh gid tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép. Hé thong chi tiéu tai chinh 14 ndi dung co ban, cbt 15i ctia phén tich tai
chinh trong cac doanh nghiép. Thong qua phén tich cac chi tiéu nay s& cung cp
thong tin cho céc doi tugng vé buc tranh tai chinh cua doanh nghiép, tir d6 ddnh
gia cau tric tai chinh, kha nang thanh toan, hiéu qua cia timg hoat dong va dua
ra cac quyét dinh phi hop. Phan tich tai chinh doanh nghiép giup cho cac chu
thé quan 1y c6 loi ich gan v6i doanh nghiép nhu chu doanh nghiép, nha dau tu,
co quan nha nudc, ngan hang, ngudi lao dong... naim duoc thyuc trang tai chinh
va an ninh tai chinh ctia doanh nghiép, tir d6 du doan dugc chinh xac tai chinh
cua doanh nghiép trong tuong lai cling nhu nhiing rai ro tai chinh ma doanh
nghiép c6 thé gap phai. Tl nhitng phan tich do, c6 thé dua ra cac quyét dinh phu
hop véi loi ich cia ho. Riéng ddi v6i cac nha quan tri doanh nghiép 1a nhiing
ngudi truc tiép quan 1y, diéu hanh vi vay phai hiéu rd tinh hinh kinh doanh va
hoat dong tai chinh toan doanh nghiép. Gitp xac dinh dugc nhiing thé manh va
nhitg biéu hién tot, khong tot bat cap trong van dé tai chinh c¢6 thé 1am anh
huong t6i su phat trién 1au dai cua doanh nghiép, tinh toan dua ra du doan tai
chinh, tim ra bién phap nang cao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh 1am
gia ting gi4 tri cuia doanh nghiép. Pdi véi ngudi lao dong, thong qua phan tich
tai chinh, ho s& hiéu duoc tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép tur do biét duoc
kha nang phat trién, twong lai cia minh khi lam trong doanh nghiép.

Cong ty TNHH Thuong mai Kham Hué 12 mot trong nhiing cong ty thuong
mai kinh doanh trong cac linh vic phan phdi xe mdy va cac loai phu tung xe
may nhan hiéu Honda Viét Nam, kinh doanh bat dong san va mot s6 linh vuc
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thuong mai khdc tai tinh Ninh Binh va Thanh Héa. Do tac dong cua dich covid,
hoat dong kinh doanh bj dinh tré, hang héa @ dong dan dén khan hiém von nén
cong ty gip nhiéu kho khin. Bén canh dé cong ty ciing chwa quan tm nhiéu t6i
viéc phan tich tai chinh, chua c6 mot by phan chuyén trdch phan tich tai chinh
ndi bo, cong tac phan tich con c6 nhitng yéu kém nhat dinh do phuong phap
phan tich va dir liéu phan tich con nhiéu bat cép, nha quan tri thiéu théng tin dé
ra quyét dinh va dd bé 1& nhitng hop déng, nhitng du an dau tu c¢6 hiéu qua cao
dem vé ngudn loi cho cong ty. Do vay, viéc van dung céc chi tiéu tai chinh trong
phan tich tai chinh 12 mot yéu cau duoc quan tim hon hét nham dap Gng vai tro
1a kénh cung cip thong tin gitp nha quan tri c¢6 thé nam bat dugc co hdi mo
rong hoat dong kinh doanh va phat trién bén viing. Dé gitp coéng ty c6 nhiing
thong tin can thiét trong viéc danh gia tinh hinh tai chinh (nhu kha ning thanh
toan, hiéu qua kinh doanh va hiéu dugc ciu tric tai chinh) ciing nhu nhiing rii
ro tai chinh ciia Céng ty nhom nghién ctru chon dé tai “Panh gia tinh hinh tai
chinh tai Cong ty TNHH Thuong mai Kham Hué thong qua hé théng chi tiéu
phan tich tai chinh” 1am dé tai nghién ctru cia nhom tac gia.
3. Muc tiéu nghién ciru

Muc tiéu ctia dé tai nghién ctru: Panh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty
TNHH Thuong mai Kham Hué thong qua hé théng chi tiéu phan tich tai chinh
va dua ra giai phap nang cao nang lyc tai chinh cua cong ty.
4. P6i twong nghién ciru

Céc van dé 1y luan co ban vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh va dédnh
gia tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH Thuong mai Kham Hué thong qua hé
thng chi tiéu phan tich tai chinh.
5. Pham vi nghién ciru

Vé khong gian: sb liéu trong hé thong bao cdo tai chinh cua Cong ty TNHH
Thuong mai Kham Hué.

Vé thoi gian: Hé théng bao cio tai chinh trong ba nam 2019 dén 2021.
6. Cach tiép cin va phwong phap nghién ciru
6.1. Cach tiép can

Ly thuyét — Thuc trang — giai phap
6.2. Phwong phap nghién ctru:

Str dung cac phuong phap théng ké, tong hop, so sanh va phan tich



NOI DUNG NGHIEN CUU
Chwong 1 - LY LUAN CHUNG VE HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. TONG QUAN VE TAI CHINH DOANH NGHIEP VA PHAN TiCH TAI CHINH
DOANH NGHIEP
1.1.1. Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh 1a mot bd phan cAu thanh trong cac hoat dong kinh té ctia doanh
nghi¢p. No ¢co mdi lién hé hitu co va tac dong qua lai voi cac hoat dong kinh té
khac. Méi quan hé tac dong qua lai nay phan anh va thé hién su tac dong gan bo
thuong xuyén gitta phan phdi san xuat véi tiéu thu san pham. Phan phdi vira
phan anh két qua cta san xuat va trao doi, vira 1a diéu kién cho san xuat va trao
d6i c6 thé tién hanh binh thudng va lién tyc. C6 rat nhiéu khai niém vé tai chinh
doanh nghiép dugc cac nha nghién ctru dua ra. Tir khai niém vé tai chinh doanh
nghiép mang tinh tong hop nhu: “Tai chinh doanh nghiép 13 mot khau ciia hé
théng tai chinh trong nén kinh té, 1a mot pham tru kinh té khach quan gan lién
voi su ra doi cua nén kinh té hang hoa tién t&” [4], dén nhirng khai niém cu thé
hon, dugc chia thanh hai nhém hé théng quan diém:

Hé théng quan diém tht nhat di siu vao ban chat cua tai chinh doanh
nghiép, dinh nghia: Tai chinh doanh nghiép 14 hé théng cac quan hé kinh té duéi
hinh thitc gid tri, phat sinh trong qué trinh phan phdi ciia cai x4 hoi thé hién
thong qua viéc tao lp va str dung cac quy tién té ciia doanh nghiép dé phuc vu
cho yéu cau SXKD cua doanh nghiép va cac nhu cau chung cta xi. Theo quan
diém nay, quan hé kinh té khong thé thiéu dbi véi bat cir mot doanh nghiép nao
mudn thyc hién cdc muc tiéu ciia minh dé tién hanh hoat dong SXKD binh
thuong. Cac quan hé kinh té d6 bao gom:

- Quan hé trong ndi bd doanh nghiép: Mot trong nhitng nhan t6 khong thé
thiéu trong qué trinh SXKD ctia doanh nghiép 1a vai trd ctia cong nhan vién
trong doanh nghiép. Ho tham gia lao dong, cong hién cho doanh nghiép dé nhan
duoc khoan tién luong, tién cong, tién thudéng, cac khoan phu cép ... tir doanh
nghi¢p. Ngoai ra, con ¢d cac quan hé khac nhu: quan hé thanh toan gitra cac bg
phan trong doanh nghiép: gitta bd phan quan 1y voi phan xudng, to doi; gilta cac
t6 d6i, phan xudng hodc giira cic phong ban véi nhau. Ciing c6 khi 13 quan hé
thanh toan gitra doanh nghi€p v&i cdn bd cong nhan vién khi ho thanh todn tam

ung. Viéc phan chia lgi nhuan sau thué nhu: chi tra c6 tirc cho cac c6 dong, trich

4



1ap cac quy phuc vu cho hoat dong SXKD va ngoai SXKD cua doanh nghiép,
cling thé hién qua trinh phan phdi va sir dung von trong ndi bd doanh nghiép.

- Quan h¢ gitta doanh nghi¢p v&1 Nha nude: Doanh nghiép Nha nudce 1a
td chuc kinh té do Nha nudc thanh 1ap, s& hiru toan bo von diéu 18 hodc c6 ¢b
phan, von gop chi phdi. Hinh thirc to chirc cia doanh nghiép nha nudc cé thé 1a
cong ty nha nude, cong ty cd phan hodc cong ty trach nhiém hitu han nha nuée.
Du ton tai duéi hinh thirc ndo ciing c6 su tham gia ctia vén Nha nudc dé doanh
nghiép hoat déng. Nguoc lai, vé phia doanh nghiép, phai c6 nghia vu nop thué
thu nhap doanh nghiép, thué gia tri gia ting va cac loai thué, phi khac. Pong
thoi, phan loi nhuan thuc hién con lai duoc phan chia theo ty 18 von gop ctia Nha
nudc va von doanh nghiép tu huy dong.

- Quan hé gita doanh nghiép véi cac to chirc tai chinh trung gian: d6 1a
quan hé giita doanh nghiép véi cac ngan hang thuong mai trong viéc vay vén,
gui tién, quan hé giita doanh nghiép védi cac cong ty bao hiém khi mua ban bao
hiém trong qua trinh SXKD, quan h¢ trong viéc mua ban vat tu, tai san hang hoa
véi cac cong ty tai chinh. Pay 1a hinh thac bién nhitng ngudn von tam thoi nhan
roi dé dau tu cho muc tiéu cua doanh nghiép.

- Quan hé giita cic doanh nghiép véi nhau: Méi quan hé nay phat sinh
trong qua trinh thanh toan céac san phﬁm, hang hoa, dich vu, cac hoat dong dau
tu nhu gop von lién doanh lién két, phan chia lgi nhuan tor hoat dong dau tu
mang lai.

- Quan h¢ giita doanh nghiép véi cac t6 chire kinh té nudc ngoai: Khi nén
kinh té mo cira hoi nhap, cac doanh nghiép trong nudc va céc to chirc kinh té nudc
ngoai c¢6 xu thé hoa nhap. Cac doanh nghiép c6 nhu cau vay von cta cac to chirc
kinh té thé gidi, nguoc lai cac t6 chirc kinh té nuée ngoai dau tu vé von, tai san cho
doanh nghiép dé hai bén khai thac duoc hét 1oi thé ctia nhau, ctng phat trién.

Hé thong quan diém thr hai mang tinh chat hinh thirc, dinh nghia: Tai
chinh doanh nghiép 14 ludng chuyén dich (hay nhitng quan hé) gia tri, cac ludng
van dong cta nhimg ngudn tai chinh trong qué trinh tao 1ap va st dung cac quy
tién té hodc von hoat dong cua doanh nghi¢p nham dat t&i muc tiéu doanh 1gi
trong khuon kho ctia phap luat.

Nhu vay, tong hop hai hé thong quan diém trén, xét vé ban chat, tai chinh
doanh nghiép la mbi quan hé phan phéi gia tri, tién té duoc thé hién béng mbi

quan hé kinh té giita doanh nghiép vdi cac chu thé khac trong nén kinh té. Xét



vé hinh thirc, tai chinh doanh nghiép duoc thé hién dudi hinh thic cac ludng
chuyén dich gia tri, ludng van dong ctia ngudn tai chinh.

Theo quan diém cua tac gia, dé han ché tinh triru twong cua cac dinh nghia
trén, tai chinh doanh nghiép duoc hiéu 1a sy van dong vé von cua doanh nghiép
thong qua cic mdi quan hé vé tai chinh cta doanh nghiép vai cac chi thé khac
trong nén kinh té, nhim phuc vu cho cac hoat dong SXKD cua doanh nghiép.

Xuat phat tir quan diém trén, tai chinh doanh nghiép thé hién nhing vai
trd sau: Tai chinh doanh nghiép 1a don bay kich thich va diéu tiét hoat dong kinh
doanh thong qua viéc dam bao di vén, huy dong ngudn vén tét nhat cho doanh
nghiép va danh gia hiéu qua s dung von thong qua phan tich tai chinh doanh
nghiép. Cu thé:

- Tai chinh doanh nghiép giir vai tro dam bao du ngudn von cho doanh
nghiép hoat dong va phat trién: Doanh nghiép phai c6 vén dé trang trai cho cac
chi phi SXKD. Vi véy, can huy dong céc ngudn tai chinh dam bao cho nhu ciu
tai chinh thuong xuyén ctia doanh nghiép. Quy luat canh tranh khic nghiét cua
co ché thi truong doi hoi cac doanh nghiép ludn ludén “di manh” mai cé thé ton
tai. Mot trong nhiing yéu t6 séng con cia doanh nghiép, d6 1a voén. Tai chinh
doanh nghiép luén thé hién vai tro thanh toan nhu cau vén, lua chon nguén von
trong xa hoi dé phuc vu cho muc dich SXKD ctia minh. Khi da ¢6 dugc ngué)n
von, phai to chirc huy dong va str dung von mdt cach phu hop nham duy tri va
thuc day SXKD c6 hiéu qua.

- Tai chinh doanh nghiép giit vai trd huy dong vén véi chi phi thap nhat:
Viéc huy dong von cta doanh nghiép phai vira dam bao duoc nhu cau tai chinh
ngan han va cac khoan ng phat sinh nhung phai dam béo su 6n dinh cho nhu cau tai
chinh dai han. Ngudn vén huy dong thuong tir vén gop clia cac cd dong, phat hanh
trai phiéu, vay no...Hiéu qua sir dung vén cua doanh nghiép 1a cong cuy kich thich
su mo rong, ting trudng trong SXKD. Pic biét 13 v6i cac khoan von vay.

- Tai chinh doanh nghiép giit vai trd sir dung c6 hiéu qua cac nguodn tai
trg: Hi€u qua cua viéc st dung von thé hién & dy an ¢ ty 1€ hoan von cao, tao ra
dugc nhitng co hoi dau tu tt nhat, thay thé, d6i méi tai san cho doanh nghiép.
Panh gia hiéu qua sir dung vén va cac nguon tai trg khong cé cach nao khac 1a
thong qua phan tich tai chinh doanh nghiép néi chung va hiéu qua sir dung von
noi riéng.

Theo tac gid, tai chinh doanh nghiép vé co ban phai thuc hién duogc vai tro
quan trong nhét 13 huy déng va st dung von c6 hiéu qua nhit cho muc tiéu
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SXKD cua doanh nghi¢p. Nghién ctru vai tro cua tai chinh doanh nghiép 1a co
s& dé nghién ctru ndi dung phan tich tai chinh doanh nghiép, 1a cong cu dé dap
rmg muc tiéu quan 1y tai chinh doanh nghiép. Dé thé hién rd vai trd ctia minh, tai
chinh doanh nghiép phai dam bdo cac chiic nang sau:

- Pam bdo nhu cau von cho hoat déng SXKD ciia doanh nghiép:

C6 thé nodi vén 1a khau dau tién va quan trong nhat d6i véi hoat dong
SXKD cua doanh nghiép. Ngay tir khi bat dau thanh 1ap doanh nghiép, vén la
yéu t6 khong thé thiéu dé doanh nghiép c6 thé tién hanh hoat dong SXKD. Sb
vbn nay c6 thé dugc hinh thanh tir nhiéu huéng khac nhau. C6 thé do ngan sach
nha nudc cip, néu 1a doanh nghiép nha nude. Ty 1& vén gop cua Nha nudc sé
quyét dinh hinh thtrc s hitu ciia doanh nghiép. Ciing c6 thé do doanh nghiép tu
huy dong tir cac ngudn khac nhau nhu: lién doanh, lién két hodc di vay ngin
hang va céc t6 chiic tin dung, ca nhan khac, d6i voi cac cong ty cd phan, TNHH,
tu nhan...S6 vén ndy co thé duoc mo rong trong qué trinh SXKD cua doanh
nghiép tr loi nhuan sau thé chua phan phdi hodc nhuong ban cac tai san, néu
doanh nghiép hoat dong c6 hiéu qua. Pong thoi, qua trinh SXKD ciing yéu cau
cac doanh nghiép ludn phai dam bao du vén ngan han va dai han bang cach huy
dong vbn tir bén trong doanh nghiép nhu phat hanh c6 phiéu, huy dong bén
ngoai nhu phat hanh ¢ phiéu, trai phiéu ban ra bén ngoai hodc huy dong tir cac
ngudn nhu khi bit dau thanh 14p doanh nghiép.

- T6 chire thuc hién va kiém tra, kiém sodt, danh gia hoat dong SXKD cua
doanh nghiép, dam bdo st dung von c6 hiéu qua.

Sau khi da huy dong duoc von phuc vu SXKD, viéc td chirc thuc hién
kiém tra, kiém soét, danh gid hoat dong SXKD cua doanh nghi€p sao cho hiéu
qua str dung von cao nhat ciing khong phai don gian d6i v6i doanh nghiép. Qua
trinh stir dung vén duoc thé hién trong viéc giai ngan von hop 1y, can bang thu
chi, dau tu vao cac du an, hop dong SXKD dem lai kha ning sinh lgi cao nhat.
Vén khong giai ngan duoc, dé ton dong, thé hién hoat dong SXKD cua doanh
nghiép khong hiéu qua. Kha ning quay vong von thé hién ¢ kha ning thanh
toan, kha ning quay vong tai san, kha ning quay vong hang ton kho...Can bang
thu, chi ciia doanh nghiép thé hién trong viéc doanh nghiép quan 1y tét tinh hinh
thu hoi tién hang ban ra phu hop voi tdc do ting doanh thu ban hang va cac
khoan thu khéac, dong thoi quan 1y t6t cic khoan chi phi ciia doanh nghiép.
Nhitng khoan chi phi nay phai dam bao la cac khoan “chi phi hop 1y, chi phi
trong dinh mirc. Viéc can bang thu, chi gitip doanh nghiép ludn ludn dam bao
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kha ndng thanh toan va tai chinh doanh nghiép viing manh. Qué trinh st dung
von cua doanh nghiép phai dugc kiém tra, kiém soat théng qua phan tich tai
chinh doanh nghiép nhim tim ra diém manh, diém yéu cua doanh nghiép, tir 6
dé xuat giai phap kha thi giup doanh nghiép co thé cai thién két qua kinh doanh
ctia minh. Thong qua viéc thu, chi tién té hang ngay, nha quan tri doanh nghiép
c6 thé kiém tra, kiém soét thudng xuyén hoat dong cua doanh nghiép. Tur viée
phan tich tai chinh doanh nghiép, nha quan tri danh giad dugc kha nang thanh
toan, tinh hinh luan chuyén vat tu, von va hiéu qua SXKD, tir d6 xay dung ké
hoach st dung von khoa hoc, nang cao hi¢u qua kinh doanh cua minh.

- Phan phéi loi nhuan dat dwoc

Lo1 nhuan dat dugc sau khi dong thué thu nhap doanh nghi€p phai thuc
hién phan phbi theo ché dd nhu chia cb tic cho cac cd dong, trich 1ap cac quy
nhu: quy dau tu phat trién, quy khen thuoéng, phic 1oi, quy khéc...Viéc trich lap
cac quy va st dung hop 1y cac quy gop phan phat trién hoat dong chinh cua
doanh nghiép 1a SXKD, dong thoi cai thién doi sbng can bo cong nhan vién,
cung ¢ long tin cia ho ddi v6i doanh nghiép dé ho yén tdm lam viéc. Loi1 nhuan
dat duoc thé hién doanh nghiép hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua. Vi vay, chi
nhin vao chi tiéu loi nhuan ctia doanh nghiép va cac qui hinh thanh sau thué thu
nhap doanh nghiép dam bao, cling phan nao khang dinh tai chinh viing manh
cua doanh nghi¢p. Tai chinh doanh nghi€p vura phai ddam bao chirc nang phan
phéi loi nhudn cua doanh nghiép, vira phai dam bao duy tri va phat trién von cho
ky SXKD tdi. Tur viée nghién ctru chiic ndng cia phan tich tai chinh doanh
nghiép, c6 thé thiy rd moi quan hé giira tai chinh doanh nghiép va phan tich tai
chinh doanh nghi¢p. R0 rang, dé thuc hién tdt chirc nang cua tai chinh doanh
nghiép can phai thong qua phan tich tai chinh doanh nghiép. Trong d6, hé thong
chi tiéu dugc dp dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép 1a cong cu quan
trong nhat dé cung cap thong tin tai chinh doanh nghiép.
1.1.2. Phan tich tai chinh doanh nghiép

C6 nhiéu quan diém vé phan tich tai chinh doanh nghiép. Theo tic gia,
c6 thé hiéu phan tich tai chinh doanh nghiép 1a viéc sir dung h¢ théng cac chi
tiéu phan tich tai chinh phan anh dic thu linh vuc san xuat kinh doanh nganh
nghé dé tién hanh phan tich, danh gi4 tai chinh doanh nghiép thong qua cac
phuong phéap phan tich, nham phuc vu cho muc dich cua timg d6i tuong st
dung thong tin.



S6 liéu tai chinh doanh nghi¢p nham phuc vu cho nhiéu d6i tuong nhu:
nha quén 1y, nha dau tu, ngudi cho vay, ngudi huong luong...Mdi dbi tuong
quan tAm & nhimng goc d6 khac nhau. Cu thé:

- P6i v6i cac nha quan tri tai chinh doanh nghiép: Pay 1a b phan giir vai
trd quan trong trong viéc hoach dinh tai chinh tuong lai cua doanh nghiép, du
bao nhirng rai ro trong kinh doanh ma doanh nghiép c6 thé gip phai. Boi vay
phan tich tai chinh d6i v6i cac nha quan tri phai huéng dén cac quyét dinh
mang 34 tinh chat quan tri tai chinh nhu: dau tu, phan chia lgi nhuan, tai
trg....dong thoi phai 1a cong cu kiém tra, kiém soat hoat dong quan 1y trong
doanh nghiép.

- Déi v6i cac nha dau tu: Nha dau tu co thé 1a c4 nhan hodc doanh
nghiép, 1a nhitng ngudi c6 thé gip phai rui ro khi giao vén ciia minh cho doanh
nghiép khac quan 1y. Boi vay ddi voi ho, van dé dau tién dugc ho danh gia 1a
gia tri cua doanh nghi¢p, duogc thé hién thong qua kha nang sinh 1¢1 ctia doanh
nghi€p, su rui ro, bdo toan von dau tu, 13i cb phﬁn, gia tri tang thém cua von
dau tu...Qua phan tich tai chinh doanh nghiép, nha dau tu s& danh gia dugc co
cau von, chinh sach duy tri co cdu von, kha ning sinh lgi cia doanh nghiép va
cac yéu t6 1am gia tang gia tri co phiéu trén thi trudng ciing nhu trién vong cua
doanh nghiép trong tuong lai.

- Béi v6i nguoi cho vay: Khi co quyét dinh cho doanh nghiép vay, ké ca
tin dung ngan han hay dai han, ngudi cho vay s& quan tdm tdi muc dich vay
von ctia doanh nghiép, kha nang xir Iy cac khoan vay no trong quéa kh, hién tai
va tuong lai ciia doanh nghiép. Pac biét, ho quan tam t41 kha ndng hoan tra cac
khoan ng, vay d6. Noi dung va k¥ thuat phan tich tai chinh doanh nghiép véi
nhimg khoan vay ngan han va dai han s& khac nhau. Néu nhiing khoan vay
ngan han, nguoi cho vay thuong quan tim dén kha ning thanh toan ngin han
thi nhitng khodn vay dai han thuong dugc danh gid kha nidng hoan tra thong
qua kha nang sinh loi ciia doanh nghiép.

Phan tich tai chinh doanh nghiép ngoai dap tng thong tin cho cac dbi
tugng trén, con cung cap thong tin cho cac ddi tugng khac nhu: nhimg ngudi
huong luong trong doanh nghiép, co quan chti quan ctia doanh nghiép, co quan
thué, thanh tra...Tuy nhién, muc dich ctia ho nhin chung déu muén danh gia
kha ning tao tién ciia doanh nghiép, kha nang sinh lgi, kha niang thanh toan ctia
doanh nghiép. Béi vdy, mudn thoa man yéu cau cia cac dbi trong, phan tich tai
chinh doanh nghiép phai hudng t61 cac muc dich sau:
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- Béanh gia chinh x4c thyc trang tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trén
tat ca cac khia canh nham dap tmg thong tin cho tit ca cac dbi tuong quan tim
dén hoat dong cua doanh nghi¢p, dac biét chl trong nhat téi doi tuong quan tri
doanh nghiép.

- Pinh huéng giup cho ngudi ra quyét dinh phu hop véi thyc té cia
doanh nghi¢p

- Giup nguoi phan tich du doan nhiing rdi ro, tiém ning ctua doanh
nghiép thong qua sb liéu tai chinh va phan tich tai chinh nhitng nim da qua

- Kiém tra, kiém soat két qua hoat dong SXKD ctia doanh nghiép tir d6
c6 bién phéap kha thi tac dong toi két qua hoat dong SXKD cua doanh nghiép.
“Pé dat duoc cac muc tiéu ndi trén can cé mot hé théng chi tiéu phan tich phu
hop duoc xdy dung theo dic diém va yéu cau ctua doanh nghiép, dép tng duoc
nhu ciu cta cac nha quan tri doanh nghiép va cac déi twong quan tim”.

Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh duoc quyét dinh boi ndi dung phan
tich tai chinh. C6 nhiéu quan diém khac nhau vé ndi dung phan tich tai chinh
doanh nghiép. Theo quan diém cua tac gia Nguyén Trong Co va cong su thudc
Hoc vién Tai chinh, ndi dung phén tich tai chinh gdm hai phan 16n 1a: phan tich
khai quat (Phan tich quy md va co cau, téc do va hiéu qua hoat dong tai chinh)
va phan tich cu thé (Phan tich ngudn tai tro tai san, phan tich tinh an toan cta
ngudn tai tro va chi phi st dung vén phai tra, phan tich kha ning thanh toan,
phan tich co cu tai san, phan tich kha ning sinh loi). Noi dung phan tich trén
tuy da phan anh dugc muc ti€u co ban cua phan tich tai chinh doanh nghiép
hién tai, tuy nhién chua tinh dén du bao nhiing rdi ro, tiém ning cta doanh
nghi¢p trong tuong lai.

Theo quan diém cua tac gia Nguyén Vin Cong va Nguyén Thi Quyén
trong gido trinh Phan tich bao céo tai chinh cua Vién Pai hoc M¢ Ha Noi [8],
ndi dung phan tich tai chinh doanh nghiép bao gom: Panh gia khai quat tinh
hinh tai chinh doanh nghiép, phan tich ciu tric tai chinh, phan tich tinh hinh
thanh toan, phén tich rui ro tai chinh, phén tich can bang tai chinh, phan tich két
qua kinh doanh, phan tich kha nang sinh loi, phan tich dong tién, du bao céc chi
tiéu tai chinh, dinh gia doanh nghiép. Theo quan diém cua céc tac gia Nguyén
Vin Cong: “Moi hoat dong trong doanh nghiép déu hudng toi myc tiéu 1a nang
cao va suy ton gia tri doanh nghiép” . V&i quan diém trén, phan tich tai chinh
doanh nghiép bat dau tir danh gia khai quat va két thuc hudng t6i muc tiéu xac
dinh gia tr1 doanh nghiép.
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Trong quyén “Phan tich bdo cdo tai chinh” va cong trinh nghién ciru
“Phan tich tai chinh cong ty c¢d phan’ cua cung tac gia Nguyén Nang Phic [5],
Truong Dai hoc Kinh té Qudc dan di trinh bay nhimg ndi dung phan tich chu
yéu nhu: Phén tich khai quat tinh hinh tai chinh théng qua cic chi tiéu quy mo,
ty trong tai san, nguén voOn va cac hé sb tu tai tro; phan tich cAu trac tai chinh,
cdu trac von; phan tich kha ning thanh toan; phan tich hiéu qua kinh doanh;
dinh gid doanh nghiép, phan tich du bao rui ro tai chinh; du bao cac chi ti€u
trén cac bao cao tai chinh.

Theo quan diém cta mot sd nha kinh té hoc nudc ngoai di gidi thiéu
nhimg diéu co ban vé tai chinh va néu toan dién vé ndi dung, cong cu phan tich
tai chinh phuc vu muc tiéu quan 1y, nguyén tic dinh gid va méi quan hé giira rai
ro - loi nhuan. Phan tich bao cdo tai chinh, bao gom phén tich ty 1é tai chinh,
phan tich thu nhap va phan tich dong tién.

Nhu vy, nhom tac gia dé tai cho rang, tat ca cic nha khoa hoc trén déu
tap trung vao danh gia cac ndi dung quan trong cua doanh nghi€p nhu tinh hinh
tai chinh hi¢én tai, va qua khir cia doanh nghiép, du bao rui ro, tang truong
trong tuwong lai. V& co ban thi nhitng noi dung phan tich tai chinh khéng co su
khéc biét 16n ma chi c6 mot sé diém khac nhau & chd: cach sir dung cac chi tiéu
cho mot ndi dung phan tich tai chinh. Va quan diém céc nha khoa hoc khdi
Kinh té néu trén déu lam rd nhitng van dé 1y luan cu thé va déu c6 diém chung
1a noi dung phan tich tai chinh nham gitp cac nha quan 1y doanh nghiép - doi
tuwong bén trong DN, cac nha dau tu quan tdm dén tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép - doi twong bén ngoai c¢6 thé danh gia dugc thuc trang tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, xac dinh dugc gia tri, tiém nang, xac dinh kha nang thanh
toan, hi¢u qua kinh doanh, rui ro trong twong lai, va du bao dugc tinh hinh tai
chinh dé ra quyét dinh kinh doanh mét cach chi tiét nhat nhung van phan 4nh
duoc toan dién tinh hinh tai chinh ctia cdc doanh nghiép. Vi vay, theo quan
diém ciia nhom tac gia, ndi dung phan tich tai chinh bao gdm: Phan tich mirc
do doc lap tai chinh; phan tich kha nang thanh toan; Phan tich hi¢u qua kinh
doanh.

1.2. BAN CHAT, YEU CAU, NGUYEN TAC XAY DUNG HE THONG CHI TIEU
PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.2.1. Bén chit, yéu ciu

Nghién ctru ban chét cua chi tiéu phan tich tai chinh, phai xuét phat tir ban

chét cua chi tiéu kinh té.
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Chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mot bd phan cua chi tiéu kinh
té tai chinh, phan anh két qua tai chinh ctia doanh nghiép trong mét thoi ky hodc
tai mot thoi diém nhat dinh. Hinh thic cua chi tiéu phan tich tai chinh thudng
dudi dang cac ty s6, hé sb hodc cac chi tiéu trén bao céo tai chinh. Tri sb cta chi
tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép dugc lugng hoa bang con s cu thé nham
phan anh tinh hinh tai chinh doanh nghiép. N6i dung cua chi tiéu phan tich tai
chinh can ctr vao ndi dung ctia phan tich tai chinh. Khi xay dung chi ti€u phan
tich tai chinh doanh nghiép phai dam bao cac yéu cau sau:

- Thir nhét, phan anh chtic nang tai chinh doanh nghiép: Phan tich tai
chinh doanh nghiép 14 cong cu cung cép thong tin dé tai chinh doanh nghiép
thuc hién t6t chirc nang cia minh. Thong qua hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh, phan tich tai chinh doanh nghiép cung cép thong tin, két qua tai chinh
huéng téi cac ndi dung ma tai chinh doanh nghiép can. Cuy thé, hé thong chi tiéu
phan tich can hudng t6i cic ndi dung vé tinh hinh huy dong va dam bao vén cho
doanh nghiép hoat dong, danh gia tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép, du bao
rii ro va nhu cdu tai chinh doanh nghiép.

- Thit hai, thé hién tinh dic thu linh vuc hoat dong trong ndi dung phan
anh cta timg chi tiéu Hé thong chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép duoc
xay dung c6 thé ap dung cho tit ca cac linh vuc hoat dong. Tuy nhién trong mbi
chi tiéu tai chinh, can x4c dinh rd ndi dung, ¥ nghia va cach xac dinh cua chi tiéu
d6i véi timg linh vuc nganh nghé co ban, dé thay rd tinh dic thu cta ting linh
vuc trong mdi chi tiéu.

- Thur ba, dap tmg muc tiéu quan tri tai chinh doanh nghiép, c6 rat nhiéu
d6i tugng quan tdm dén phan tich tai chinh doanh nghiép. Mdi d6i tuong quan
tdm & cac khia canh khac nhau. Noi dung phan tich s& quyét dinh chi tiéu phan
tich ma nguoi st dung thong tin s& lya chon. Nha dau tu thuong quan tim dén
nhom chi tiéu phan anh kha ning sinh loi; Ngan hang, t6 chitrc tin dung, ngudi
cho vay quan tdm dén chém chi tiéu phan anh kha ning thanh toan; Nha cung
cap quan tdm dén tinh hinh thanh toan; Ngudi huong lwong quan tim dén nhoém
chi tiéu phan tich Iuu chuyén tién....Riéng hé thong chi tiéu phén tich tai chinh
phuc vu cho quan tri tai chinh doanh nghiép 1a doi tuong quan tam nhiéu nhét
t6i tinh hinh tai chinh doanh nghiép phai bao quat dugc toan bd van dé vé tai
chinh doanh nghiép, dap ung cac mirc d6 sir dung thong tin trong cac tinh hudng

khac nhau. tAm dén nhom chi tiéu dy bao nhu cdu tai chinh doanh nghiép.
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- Thtr tu, dam bao mirc d6 khai quat ciia chi tiéu theo yéu cau quan ly.
Tuy ting dic thu linh vuc nganh nghé, hé thong chi tiéu phan tich tai chinh vira
phai mang tinh khai quat thong tin vé tai chinh cua doanh nghiép, vira phai chi
tiét theo yéu cau quan ly. Néu 1a doanh nghiép thuong mai, mic do chi tiét cua
chi tiéu c6 thé 1 timg loai, timg nhom hang hoa, timg khu vuc thi truong. .. Néu
la doanh nghiép san xuat, mic do chi tiét c6 thé 1a san phém, nhom san phém,
phan xudng... Néu 13 doanh nghiép xay dung, mirc d6 chi tiét co thé theo timg
cong trinh, hang muc cong trinh, do dic thu hach toan 13i 16 cua ting cong trinh
d6i voi linh vuc nay. DPbi véi linh vuc dich vu, c6 thé chi tiét theo hop dong, loai
hinh dich vu, khach hang... Viéc dam bao muc d6 khai quat hay chi tiét cua
ting chi tiéu phai cin ct vao ndi dung ting chi tiéu va yéu cau quan ly cua
doanh nghiép.

1.2.2. Nguyén tic xay dung

Pé dam bao cic yéu ciu trén, chi tiéu phén tich tai chinh khi xay dung
phai tuan theo cac nguyén tic trong quan 1y tai chinh: toan dién, trong yéu, dé
hiéu, pht hop va c6 thé so sanh duoc. Trong do:

- Toan dién: Chi tiéu phan tich phai bao quat duoc toan bo cac van dé tai
chinh doanh nghiép, chia thanh nhiéu nhém phan anh céc ndi dung. Céc chi tiéu
phan tich tai chinh phai bao pht duoc cac van dé tai chinh cua tit ca cac linh
vuc hoat dong.

- Trong yéu: Chu trong vao nhiing chi tiéu phéan tich phan anh nhiing noi
dung tai chinh co ban hon 1a sé luong chi tiéu dan trai nhung kho hinh dung,
nam bat. Céc chi tiéu dugc coi 1a trong yéu khi tt ca cac doanh nghiép v6i moi
quy mo, linh vuc SXKD, hinh thtrc s& hitu von...déu phai st dung.

- D& hiéu: Chi tiéu phan tich tai chinh nham cung cép thong tin cho nhiing
d6i tugng quan tam c6 trinh d6 khac nhau, tir ngudi cong nhan dén nha quan tri,
40 nha dau tu... Vi vay, cac chi tiéu phan tich phai dam bao phan anh nhiing noi
dung tai chinh co ban phuc vu cho nhu cau sir dung thong tin ctia ngudi cé trinh
d6 thip nhat trong doanh nghiép.

- Phu hop: Chi tiéu phan tich tai chinh phai phi hop véi ché do, chuan
muc ké toan Viét Nam, pht hop véi cac chinh sach quan 1y tai chinh cua Nha
nuéc, dong thoi huéng t6i thong 1¢ va chuan muc ké toan qudc té. Pong thoi,
chi tiéu phan tich tai chinh phai phu hop véi dic diém SXKD cua timg linh vuc
nganh nghé khi ap dung.

13



- C6 thé so sanh: Chi tiéu phan tich gitp ngudi st dung thong tin c6 thé so
sanh két qua tai chinh cua doanh nghiép nay véi doanh nghiép khac cung nganh,
hoac cua cung mdt doanh nghiép trong cac thoi ky khac nhau
1.3.CO SO DU LIEU PHAN TiCH TiNH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Pé phan tich duoc tinh hinh tai chinh doanh nghiép can c6 ngudn co sé
dir liéu dé phan tich va ngudn dir liéu quan trong nhat chinh 13 bao cdo tai chinh
ctia doanh nghiép. Béo céo tai chinh phan anh tinh hinh tai san, ngudén vén va
cac quan h¢ tai chinh cua doanh nghiép tai thoi diém nhét dinh; phan dnh doanh
thu, chi phi va két qua kinh doanh sau mot ky hoat dong.

Hé thong Béo céo tai chinh ap dung dbi vdi cac doanh nghiép ¢ Viét Nam
hién nay duoc thuc hién theo Thong tu s6 133/2016/TT-BTC ngay 26 thang 8
nam 2016 ciia Bo truong Bo Tai chinh vé viéc ban hanh Ché d6 ké toan doanh
nghi¢p nho va vura [1].

Theo Luat ké toan, chuan muc ké toan va ché d6 ké toan doanh nghiép
hién hanh cua Viét Nam, hé théng Bao cao tai chinh ctia doanh nghiép gém cac
bao cédo sau:

- Bang can di ké toan

- B4o cao két qua kinh doanh

- B4o céo luu chuyén tién té

- Ban thuyét minh bao c4o tai chinh

* Bang cdn doi ké todn (Mdau BOI1-DN)

Bang can ddi ké toan 1a bang béo cdo tai chinh tong hop dung dé khai quat
toan bo tai san va ngudn hinh thanh tai san d6 tai mot thoi diém nhat dinh.

Bang can d6i ké toan c¢6 y nghia rat quan trong trong cong tac quan ly
doanh nghiép. Xem xét Bang can ddi ké toan c6 thé biét duoc thong tin vé toan
b gia tri tai san hién co6 cua doanh nghiép theo co cAu tai san va nguén hinh
thanh cac tai san d6 tai thoi diém l1ap bang; so sanh cac Bang can ddi ké toan
duogc 1ap tai cac ky lién tiép, co thé biét dugc thong tin vé sy bién dong cia tai
san va ngudn von cua doanh nghiép.

Bang can d6i ké toan 1a tai liéu quan trong dé cac dbi twong st dung thong
tin phan tich, danh gia tong quat tinh hinh quan 1y, stt dung vén, tinh hinh huy
dong va st dung cac ngudn von, tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, ... tir d6
c6 thé danh gia dugc trién vong ciia doanh nghiép trong tuwong lai.

* Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh (Mdau B02 - DN)
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Bio céo két qua hoat dong kinh doanh 13 bao céo tai chinh téng hop, phan
anh tinh hinh doanh thu, chi phi va két qua ciia doanh nghiép sau mot ky ké toan,
chi tiét theo hoat dong kinh doanh va hoat dong khac; tinh hinh thyc hién nghia
vu d6i véi ngan sach Nha nude vé thué va cac khoan phai nop khéc.

T cac chi tiéu cia Béo céo két qua hoat dong kinh doanh c6 kiém tra, phan
tich va danh gié tinh hinh thyuc hién ké hoach, du toan chi phi san XUuat, gia von,
doanh thu ti€u thu san phé\m, hang hoéa, tinh hinh chi phi, thu nhap cua cac hoat
dong ciing nhu két qua tuong Gmg cua timg hoat dong; qua d6 danh gia xu hudng
phat trién cta doanh nghiép dé khai thac toi da tiém ning cling nhu c6 giai phap
khac phuc nhing ton tai cia doanh nghiép trong tuwong lai.

* Bdo cdo lweu chuyén tién té (Mau BO3-DN)

B4o c4o luu chuyén tién té 1 bao céo tai chinh tong hop phan 4nh viéc hinh
thanh va sit dung lugng tién phat sinh trong ky ciia doanh nghiép. Bao céo luu
chuyén tién té cung cip thong tin vé cac dong tién luu chuyén gitp cho cac ddi
tuong sir dung c6 thé phan tich rd tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.

Thong tin ctia Bao cdo luu chuyén tién té lam ting kha ning danh gia
khach quan tinh hinh hoat dong kinh doanh cuia doanh nghi€p va kha nang so
sanh gitra cac doanh nghiép vi no loai trr dugc anh hudng cua viéc sir dung cac
phuong phép ké toan khac nhau cho ciing giao dich va hién tugng.

Bao cao luu chuyén tién té duoc sir dung dé xem xét va du doan kha nang
vé s6 luong, thoi gian va do tin ciy cia cac ludng tién trong tuong lai cling nhu
dé kiém tra lai cac danh gid, du doan trudc day veé cac luéng tién; kiém tra moi
quan hé giira kha ning sinh 101 v&i lugng luu chuyén tién va nhiing tac dong ctia
thay doi gia.

* Ban thuyét minh bdo cdo tai chinh (Mdu B09 - DN)

Ban thuyét minh bao céo tai chinh 1a mot b phan hop thanh khong thé
tach roi clia bao céo tai chinh doanh nghiép ding dé mo ta va giai thich chi tiét
cac thong tin s6 liéu da duoc trinh bay trong bang can ddi ké toan, bao cao két
qua hoat dong kinh doanh, bao céo luu chuyén tién té cling nhu cac thong tin
can thiét khac theo yéu cau cua cac chuan muc ké toan cu thé.

Nhu vay, cé thé thdy hé thong bao cdo tai chinh 1a “buc tranh sinh dong
nhat”, day du nhat cung cip cho cac ddi twong st dung thong tin vé tinh hinh
kinh té - tai chinh, vé qua trinh san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Trén co
s d6, moi nha quan tri doanh nghiép dua ra nhimg quyét dinh can thiét trong
quan ly.
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1.4. HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.4.1. Nhom chi tiéu danh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Dé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép bao gdm cac chi
tiéu dugc st dung trong trudng hop ngudi str dung thong tin c6 nhu cau danh gia
nhanh, khai quat vé tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p dé phuc vu cho cac muc
dich nhu: gi6i thiéu so bo vé tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trén trang
webside cua doanh nghié¢p, bdo cao so bo vé tinh hinh SXKD, b4o cdo phién hop
bat thuong, bao cdo tong hop ctia nganh...Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép nham muc dich dua ra nhitng nhan dinh so bg, ban dau vé
thuc trang tai chinh va strc manh tai chinh cta doanh nghiép. Qua do, gitip cho
nhimg nguoi st dung thong tin c6 cai nhin téng quat vé thuc trang tai chinh
cung nhirng thuan lgi va khé khan ma doanh nghiép s€ gap phai. Qua d6 ma dua
ra nhitng quyét dinh pht hop véi tinh hinh hién tai va ca dinh huéng phat trién
trong tuong lai cua doanh nghi¢p. V41 ¥ nghia d6 khi danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh nén chi dimg lai & mot s6 ndi dung mang tinh khai quat, tong hop,
phan anh nhitng nét chung nhat thuc trang hoat dong tai chinh va an ninh tai
chinh cta doanh nghiép nhu: bién dong ctia Tai san va ngudn von, tinh hinh tinh
hinh huy dong von. mitc d6 doc 1ap tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning
sinh lg1 cua doanh nghiép.

Nhom chi tiéu nay bao gém: Téng nguén von, Hé sb tu tai trg, Hé sb kha
nang thanh toan tong quat, Strc sinh loi cua tai san. Cy thé nhu sau: Pé danh gia
khai quat kha ning huy dong vén trong ky ctia doanh nghiép, nha phan tich
thuong nghién ctru su bién dong cua chi tidu tong ngudn von cudi ky so véi dau
ky hodc so v6i hang loat cac ky trude lién ké. SO lidu tong ngudn von cua doanh
nghiép dugc lay tir Bang can ddi ké toan cua doanh nghiép - phan ngudn vén.
Thong qua bién dong vé tong ngudn vén cta doanh nghiép, c6 thé danh gia khai
quat bién dong quy moé ngudn von cua doanh nghiép. Quy méd ngudn vén 16n
hay nho phu thudc vao linh vuc SXKD. Chi ti€u nay ap dung cho tat ca cac linh
vuc hoat dong: xay dung, thuong mai, san xuét, dich vu...Thong thuong, linh
vuc xay dung doi hoi c6 quy md ngudn vén 16n nhat. Ngudn von cua doanh
nghiép duoc hinh thanh bdi hai ngudn: No phai tra va vén chi sé hitu.

Sau khi nam duoc tinh hinh huy dong von cta doanh nghiép, nha phan
tich thuong quan tdm dén kha nang tu chu tai chinh cua doanh nghiép. Kha ning
tu chu tai chinh cta doanh nghiép dugc thé hién bﬁng chi tiéu: “Heé s6 tu tai tro”.
“Hé sb tu tai tro” 1a chi tiéu phan anh mtc do doc 1ap tai chinh cia doanh
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nghiép. Chi ti€u nay cang 16n chung t6 mic d§ doc lap tai chinh cua doanh
nghiép cang lon va nguoc lai.

Von chu sé hitu

HE¢ so tu tai trg = - —
Tong tai san

Chi tiéu nay cho biét kha ning tai tro cho tai san cta doanh nghiép bang
vbn chu s hitu. Von chu s hitu 12 mot phan ngudn vén dai han dung dé dau tu
cho SXKD, it rui ro. Tuy nhién, c6 nhuoc diém 1a khong tan dung duoc loi thé
don bay tai chinh. Muc tiéu cta doanh nghiép 13 sir dung von chu so hitu va ng
dai han dé dau tu cho tai san dai han, no nge"m han dau tu cho tai san ngén han.
Truong hop no dai han dau tu cho tai san dai han du thira, diu tu cho tai san
ngan han dan dén cin bang tai chinh cua doanh nghiép tot va nguoc lai.

Trong ngudn von chi sé hitu cua doanh nghiép, bao gdm mot phan ngudn
vbn kinh doanh duoc luan chuyén st dung vao SXKD va mot phan ngudn von
45 mang tinh chat dy phong. D6 1a cic qui cua doanh nghiép. Hé so tu tai tro
ctia doanh nghiép dugc danh gia chinh xac hon khi xac dinh ngudn von chu s
hitu chi bao gom phan ngudn vén chil s¢ hitu duoc sir dung thudng xuyén vao
SXKD.

“Hé s6 tu tai tro” khi danh gia ciing can can ct vao sb liéu trung binh cta
nganh vi mdi nganh nghé c6 dic thu khac nhau. Cac nganh xdy dung, thuong
mai, san xuat... hé so tu tai tro thuong thip hon nganh dich vu, du lich, khach
san.

Doanh nghiép c6 kha nang ty chi tai chinh déng nghia véi kha ning
thanh toan tot. Khi dénh gia khai quat kha ning thanh toan ctia doanh nghiép,
nha phan tich thuong sir dung chi tiéu “Hé s6 kha ning thanh toan tong quat”

N 4. o o . Téng tal san
H¢ s6 kha nang thanh toan tong quat =

Tong ng phai tra

Chi tiéu nay phan anh kha ning tra ng ctua doanh nghiép bang tai san.
Thong thudng, chi tiéu nay déu dam bao ddi vai tat ca cac linh vuc hoat dong,
néu két qua > 1 va nguoc lai.

Kha nang sinh g1 ctia doanh nghiép duogc tao boi cac nguén: tai san, von
chu s& hitu, doanh thu. Tuy nhién, ngudn vén chu s¢ hitu cta cic doanh nghiép
c6 hinh thirc s¢ hitu vén khac nhau c6 cu thanh chi tiét khac nhau von gop cia
c4 nhan, to chuc, cong ty me..., doanh thu cta doanh nghi¢p thude cac linh vuc
SXKD khac nhau ciing c6 cdu thanh khac nhau, c6 thé 1a doanh thu san pham,
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hang hoa, cong trinh, hop dong, dich vu...vi vay c6 thé chi tiét kha nang sinh loi
tur cac b0 phan cAu thanh nay. Tuy nhién, mirc sinh lo1 tir tai san 1a chi ti€u khai
quat c6 thé van dung cho tat ca cac linh vuc nganh nghé, do ndi dung cdu thanh
cac bo phén tai san cia cac doanh nghiép thudng gidng nhau, khong nhat thiét
phai chi tiét chi tiéu.

Lo1 nhuan

Stre sinh 1oi cia tai san = — _
Tong tai sadn binh quan

Strc sinh loi cua tai san (ROA) cho biét, cit mot dong tai san binh quan st
dung vao SXKD tao ra bao nhiéu déng loi nhuan gop (lo1 nhuan trude thué, loi
nhuan trude thué va 13i vay, loi nhudn sau thué). Thong qua chi tiéu nay, phan
anh kha nang quan ly, st dung tai san ctia doanh nghiép.

Chi tiéu “Tong tai san binh quan” trong cong thirc trén duoc xac dinh
bang binh quin dau ky cong (+) cudi ky cta chi tiéu trén Bang can d6i ké toan.
Chi ti€u nay cang cao, chung t6 hi¢u qua str dung tai san cua doanh nghi¢p cang
16n va nguoc lai. Tai san dau tu mdi linh vyc nganh nghé khac nhau. Vi doanh
nghiép thuong mai, kha nang sinh loi tai san chu yéu duoc tao ra tir hang hoa va
TSCP nhu quay hang, ctra hang, phuong tién van chuyén...Doanh nghiép san
xuat c6 kha nang sinh loi tir thanh pham tiéu thy, phan xudng san xuat, may moc
thiét bi san xuét, phuong tién véan tai... Doanh nghiép xay dung c6 kha ning
sinh 1oi tao ra chil yéu tir san pham cong trinh thi cong, may moéc thiét bi thi
cong...

1.4.2. Nhom chi tiéu phan tich mirec d¢ dgc 1ap tai chinh

Mirc d6 doc lap tai chinh ctia doanh nghiép thé hién thong qua cac chi tiéu,
do la:

* Hé s6 tu tai tro

Hé sd tu tai tro 1 chi tiéu phan anh kha nang tuy dam bao vé mat tai chinh
va muc do doc lap vé mat tai chinh cua doanh nghi¢p. Chi tiéu nay cho biét
trong tong ngudn von tai trg tai san doanh nghiép, ngudn von chu sé hitu chiém
bao nhiéu. Tri s6 clia chi tiéu ndy cang 1én, chimg t6 kha niang tu dam bao vé
mat tai chinh cang cao, muc do doc 1ap cang 16n, ching to6 kha nang ty bam dam
vé mat tai chinh cang cao, muc do doc lap vé mat tai chinh cua doanh nghiép
ngay cang tang va nguoc lai, khi tri s6 cta chi tiéu cang nho, kha ning ty dam

bao vé mit tai chinh ctia doanh nghiép cang thap, mic do doc 1ap vé mat tai
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chinh ciia doanh nghiép ngay cang thap, mirc d6 doc 1ap vé mat tai chinh cta
doanh nghiép ngay cang giam. Hé sb tai trg duoc xac dinh theo cong thirc sau:

Von chu sé hitu

HE¢ so tu tai trg = - —
Tong tai san

* Hé s6 tw tai tro dai han

Chi ti€u nay cho biét mirc 36 dau tu vn chu sé hitu vao tai san dai han 1a
bao nhiéu. Tri s6 ndy cang cao ching to tai san dai han cha yéu duoc dau tu
bang vén chu so hitu ctia doanh nghiép. Tuy nhién, chi tiéu nay qua cao ciling
khong tdt. Vi khi d6, do von chi sé hitu chu yéu dau tu vao tai san dai han, it st
dung vao kinh doanh quay vong sinh 161 nén hi€u qua kinh doanh khong cao. H¢
s6 nay duoc xac dinh theo cong thirc sau:

Von chu sé htru

HEé so tu tai tro tai san dai han = e
Tai san dai han

* H¢ s0 no so v6i tdng ngudn von

Chi tiéu nay cho biét trong mot dong von tai trg tai san cuia doanh nghiép
thi c6 miy dong no phai tra. Hé s6 nay cang cao thi muc do doc 1ap vé mit tai
chinh cang thip va nguoc lai.
No phai tra

Hé s6 ng = , , —
Tong sO ngudn von
1.4.3. Nhom chi tiéu phan tich kha nang thanh toan

Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép 14 ndi dung quan trong dé danh gia
nang luyc tai chinh va hi€u qué hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi€p. Nhu
vay, phan tich kha nang thanh toan cho phép cac nha quan 1y danh gia dugc stuc
manh tai chinh hién tai, tuong lai cling nhu du doan duoc tiém luc trong thanh
toan va an ninh tai chinh ctia doanh nghiép. Dé danh gia day du, toan dién vé kha
ning thanh toan cta doanh nghiép nha phan tich c6 thé st dung céc chi tiéu sau:

- Hé s6 kha ning thanh toan téng quat: hé s ndy phan anh mdi quan hé
giita kha nang thanh toan (gom tat ca cac ngudn c6 thé huy dong dung dé tra no)
va nhu cau thanh toan (gém cac khoan ng can phai tra trudc mit hodc trong mot
thoi han 4n dinh) ctia doanh nghiép.

Tong tai san

Heé s6 kha nang thanh toan tong quat = , .
Tong no phai tra
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Heé s6 nay cho biét mot dong vay no c6 may dong tai san dam bao. Hé s6 nay
c6 thé dugc tinh cho ca thoi ky hodc cho timg giai doan (kha ning thanh toan ngin
han, kha nang thanh todn dai han, kha nang thanh toan thang téi...).

+ Néu hé s6 nay > 1: tong tai san 16n hon téng no phai tra, nhu vay toan
bo tai san ctia doanh nghiép du dé thanh toan cac khoan no; ching té doanh
nghiép bao dam kha nang thanh toan va tinh hinh tai chinh 1a binh thuong hoac
kha quan. Khi chi ti€u nay cang 16n hon 1 thi kh& nang thanh toan cua doanh
nghiép cang doi dao va an ninh tai chinh cang vitng chic va thyc té hé sb nay >
2 méi dam bao kha nang thanh toan chung dé duoc da s chi no chap nhan.

+ Néu hé s6 nay < 1: tong tai san nho hon tong no phai tra, toan b tai san
ctia doanh nghiép khong du dé thanh toan cac khoan no, doanh nghiép mat thanh
khoan. Hé s nay cang nho bao nhiéu thi doanh nghiép cang mat dan kha ning
thanh toan by nhiéu; khi hé s6 gan bang 0, thi doanh nghiép bi pha san, khong
con kha ndng thanh todn nira.

- Hé sb kha nang thanh toan ng dai han: h¢ sb nay cho biét kha nang thanh
toan ng dai han ddi véi toan bo gia tri thuan cua tai san c6 dinh va dau tu dai
han...hé s6 ndy cang cao chimg t6 kha ning thanh todn dai han ctua doanh
nghiép cang tot.

Tai san dai han

No dai han

Hé s kha ning thanh toan dai han =

- H¢ s6 kha nang thanh todn ng ngan han: hé s6 nay cho biét tong gia tri
cua tai san ngan han hién c6 cua doanh nghi€p c6 dam bdo kha nang thanh toan
cac khoan no ngan han khong.

o . . Tai san ngan han
H¢ so6 kha nang thanh toan ng ngan han =

No ngan han

+ Néu hé s6 nay > 1: doanh nghiép c6 kha ning thanh toan day du cac
khoan ng ng:fm han, tinh hinh tai chinh ctia doanh nghié¢p 1a binh thuong.

+Néu hé s6 nay < 1: doanh nghiép c6 kha niang thanh todn no ngan han thép.

- Hé s6 kha nang thanh toan ngay: hé s6 nay cho biét kha nang thanh toan
ngay cua tién ddi véi cac khoan ng qué han va dén han & bt ctr thoi diém nao.
Hé s6 nay cao chimg to kha ning thanh toan nhanh cta doanh nghiép t6t va
nguoc lai; tuy nhién néu chi tiéu nay qua cao va kéo dai ciing 1a khong t6t vi von
bang tién cua doanh nghiép bi & dong s& dan dén hiéu qua sir dung von giam.
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e A , Tien
H¢ so6 kha nang thanh toan ngay =

No qué han va dén han

- Hé sb kha ning thanh toan nhanh: hé s6 nay cho biét kha ning thanh
toan nhanh cta tién va cac khoan tuong dwong tién d6i véi cac khoan no ngan
han. Chi tiéu ndy cao va kéo dai ching to kha ning thanh toan nhanh tdt; tuy
nhién chi tiéu nay qué cao lai lam giam hiéu qua sir dung vén. Chi tiéu ndy qua
thap chtng t6 doanh nghiép khong du kha ning thanh toan, ddu hiéu rui ro tai
chinh xuét hién, kha ning pha san co thé xay ra.

. ) Tién va cac khoan tuong duong tién
H¢ so kha nang thanh toan nhanh =

No ngan han
* Bén canh do, chiing ta con c6 thé phan tich kha ning thanh toan thong
qua Bao cdo luu chuyén tién té. Qua d6 ching ta co thé danh gia chinh xac kha
nang thanh toan cua doanh nghiép va ciing 1a co s& quan trong dé xay dung du
toan tién cho ky t4i.

Phan tich kha nang tao tién, st dung tién 1a co s& dé danh gia kha nang
thanh toan cta doanh nghiép. Kha ning tao tién ciia doanh nghiép bao gom tién
thu tir hoat dong ban hang, tién thu tir hoat dong dau tu, tién thu tir hoat ddng tai chinh.
Tinh hinh str dung tién cho cac muc dich: san xuét kinh doanh, dau tu, tai chinh.

Viéc phan tich kha ning tao tién ctia doanh nghiép thuong di vao cac noi
dung sau:

- So sanh dong tién thu, chi ciia cic hoat dong. Trudng hop dong tién thu
tur cac hoat dong 16n hon dong tién chi, ching té kha nang thanh toan ddi dao
trong ky toi. Trudng hop nguoc lai, dong tién thu nho hon dong tién chi thi nhin
chung kha nang thanh toan ctia doanh nghi¢p han ché, do vay can xay dung du
toan tién khoa hoc nhim dap tng kha ning thanh toan.

- Phan tich duoc thyc hién trén co so x4c dinh ty trong dong tién thu ctia
ting hoat dong, ty trong nay cho biét mirc dong gop cua timg hoat dong trong
viéc tao tién cuia doanh nghiép.

1.4.4. Nhom chi tiéu phan tich hi¢u qua kinh doanh

Hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép 1a chi tiéu kinh té tong hop phan

anh trinh d6 st dung cac yéu to ctia qua trinh san xuat kinh doanh, trinh d¢ t6

chtrc san xuat, t6 chirc quan 1y, kha nang thich Gmg véi thi truong.
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Nang cao hi¢u qua kinh doanh 1a mdt trong nhiing bién phap cuc ky quan
trong cua cac doanh nghiép dé ton tai va phat trién bén vimg trong co ché thi
truong. Vi vay, phan tich hi¢u qua kinh doanh 1a mdt nd1 dung co ban cua phan
tich tai chinh nham gép phan cho doanh nghiép ton tai va phat trién khong
ngimg. Mit khac, phan tich hiéu qua kinh doanh con nham danh gia két qua kinh
doanh cta cac doanh nghiép, tim ra nguyén nhan anh huodng toi két qua kinh
doanh, gop phan ting thém strc canh tranh cho cac doanh nghiép trén thi trudng.
1.4.4.1. Phan tich hiéu qua sw dung tai sdn

Khi phan tich hiéu qua sir dung tai san, trudc hét phai xdy dung dugc hé
théng cac chi tiéu tai chinh tong hop va chi tiét phu hop voi dic diém cia timg
nhom tai san sir dung trong cc doanh nghiép, sau d6 phai biét van dung phuong
phép phan tich thich hop. Viéc phan tich phai duoc tién hanh trén co s& phan
tich timg chi tiéu sau d6 tong hop lai, tir d6 dua ra cac bién phap nang cao hiéu
qua str dung tai san, nham khai théc hét cong suat cc tai san da dau tu.

Céc chi tiéu thuong stir dung phan tich hi¢u qua str dung tai sdn nhu sau:

- Suee sinh loi cua tai san:

et o xs Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép
Stre sinh 101 cua tai san (ROA) =

Tai san binh quan

Chi ti€u nay thé hién kha nang tao ra logi nhuan sau thué cia tai san ma
doanh nghiép sir dung cho hoat dong kinh doanh. Chi tiéu ndy cho biét trong
mot ky phan tich, doanh nghiép dau tu 1 ddng tai san, thi thu duoc bao nhiéu
dong loi nhudn sau thué thu nhap doanh nghiép. Tri s0 cua chi tiéu ndy cang cao
chtng to hiéu qua str dung tai san cta doanh nghiép 1a t6t, gop phan ning cao
kha ning dau tu ciia doanh nghiép.

- 86 vong quay ciia tai san:

P o T6ng doanh thu thuan
SO vong quay cua tai san =

Tai san binh quan
Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich cac tai san quay dugc bao
nhiéu vong. Tri s cta chi tiéu ndy cang cao, chung té cac tai san van dong
nhanh, gop phan ting doanh thu va la diéu kién nang cao loi nhuan cho doanh
nghiép. Néu trj s6 cua chi tiéu nay thép, chirng to6 cac tai san van dong cham, co
thé hang tdn kho, san phrflm dé dang nhiéu, 1am cho doanh thu ctia doanh nghiép
giam. Tuy nhién, chi tiéu nay phu thudc vao dic diém nganh nghé kinh doanh,

dac diém cu thé cua tai san trong cac doanh nghiép.
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- Sudt hao phi cia tdi san so véi doanh thu thudn:
Kha nang tao ra doanh thu thudn cua tai san 12 mot chi tiéu kinh té co ban
dé dy kién von dau tu khi doanh nghiép mudn mot mic doanh thu thuan nhu dy

kién, chi tiéu nay thuong dugc xac dinh nhu sau:

Suat hao phi cta tai san Tai san binh quan

50 v6i doanh thu thuan Doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu dugc 1 dong
doanh thu thuan thi cin bao nhiéu dong tai san dau tu. Tri s6 cta chi tiéu nay
cang thap thi hiéu qua st dung tai san cang tot, gop phan tiét kiém tai san va
nang cao doanh thu thuan trong ky ctia doanh nghiép.

- Sudt hao phi cua tai san so voi loi nhudn sau thué:

Chi tiéu nay phan anh kha ning tao ra loi nhuan sau thué cila céac tai san
ma doanh nghiép dang st dung cho hoat dong kinh doanh, chi ti€u nay thuong

duoc xac dinh nhu sau:

Suat hao phi cta tai san Tai san binh quan

50 vo1 loi nhuan sau thué Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu duoc 1 dong
loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép thi can bao nhiéu dong tai san. Tri s6
ctia chi tiéu nay cang thap, hiéu qua sir dung céc tai san cang cao, hip dan cac co
déng dau tu.

Trén day la nhitng chi tiéu danh gia khai quat hi€u qua st dung tai san cua
doanh nghiép. Dé phan tich chi tiét hiéu qua sir dung ctia timg bd phan tai san, ta c6
thé tién hanh phan tich hi€u qua sir dung tai san ngén han, hi¢u qua st dung tai san
dai han, hiéu qua sir dung tai san ¢ dinh, hiéu qua dau tu tai chinh dai han, toc do
luan chuyén ciia tai san ngan han, toc do luan chuyén cua hang ton kho,. . ...
1.4.4.2. Phan tich hiéu qua sir dung nguon vén

Khi phan tich hiéu qua sir dung vén chu sé hitu, ta thuong st dung cac chi
tiéu sau:

- Sitc sinh 167 ciia von chii s6 hitu:

L e .z R Loi nhuén sau thué
Strc sinh 101 cia von chu sé hitu (ROE) =

Von chu s¢ hitu binh quan
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Chi ti€u nay cho biét, cur 1 déng von chu s& hiru tao ra dugc bao nhiéu
ddng loi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép.
- S6 vong quay ciia von chii s¢ hitu:

. o o Doanh thu thuin
SO vong quay cua von chu s6 hitu =

Vo6n chu so hiru binh quan
Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, vén chii s¢ hiru quay dugc bao
nhiéu vong. Tri sb cua chi tiéu ndy cang cao chimg to sy van dong cta vén chu
sO hitu nhanh, gbp phan nang cao loi nhuan va hiéu qua ctia hoat dong kinh doanh.

- Sudt hao phi cua von chu so hitu so voi doanh thu thudn:

Suat hao phi cuia von chu s¢ hitu Von chu s¢ hitu binh quan

so voi doanh thu thuan Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong doanh thu thuan thi mat bao
nhiéu dong von chil s hitu. Tri s6 cua chi tidu nay cang thap, hiéu qua st dung
von chu sé hitu cang cao, d6 1a nhan t6 dé cac nha kinh doanh huy dong vbn vao
hoat dong kinh doanh nham ting loi nhuan.

- Sudt hao phi cua von chu so hitu so voi loi nhudn sau thué:

Suat hao phi ctia von chu s¢ hitu Vo6n chu s¢ hitu binh quan

so vé6i loi nhuan sau thué Loi nhuan sau thud

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong loi nhuan sau thué thi mat
bao nhiéu dong vén chu sé hitu. Tri sé cua chi tiéu nay cang thap thi hiéu qua st
dung von chi sé hitu cang cao, d6 1a nhan té hdp dan cac nha dau tu.
1.4.4.3. Phan tich hiéu qua sw dung chi phi

Chi phi trong ky cua doanh nghiép chi ra thuong bao gdm: gia von hang
ban, chi phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép, chi phi tai chinh, chi phi
khac. D6 1a cac khoan chi phi bo ra dé thu loi nhuan trong ky. Dé danh gia hiéu
qua st dung chi phi thuong xac dinh cac chi ti€u sau:

- Ty sudt loi nhudn so véi gid von hang bdn:

Ty suat lgi nhuan so Loi nhuan thuan tr HDKD 100
= X

Gi14 vOn hang ban

véi gia von hang ban

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
gia von hang ban thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuan. Tri s6 cua chi tiéu nay

cang cao ching t6 murc lgi nhuan trong gia von hang ban cang 16n, thé hi¢n cac

24



mit hang kinh doanh 10i nhat, do vay doanh nghiép cang ddy manh khdi luong
tiéu thu.

- Ty sudt loi nhudn so véi chi phi ban hang:

Ty suat 1oi nhuan Loi nhuan thuan tr HDKD

o = x100
so v&i chi phi ban hang Chi phi ban hang

Chi tiéu nay cho biét, trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
chi phi ban hang thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuén. Tri sb cua chi tiéu nay
cang cao ching té muc lgi nhuén trong chi phi ban hang cang 16n, doanh nghié¢p
d3 tiét kiém dugc chi phi ban hang.

- Ty sudt lgi nhudn so véi chi phi quan Iy doanh nghiép:

Ty sut loi nhudn Loi nhuan thuan tr HDKD 100
= X

Chi phi quan 1y doanh nghiép

so vo1 chi phi ban hang

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
chi phi quan 1y doanh nghiép thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan. Tri s6 cua
chi tiéu nay cang cao chung t6 muc logi nhuan trong chi phi quan ly doanh
nghiép cang 16n, doanh nghiép da tiét kiém duogc chi phi quan 1y.

- Ty sudt loi nhudn ké todn trude thué so véi tong chi phi

Ty suit loi nhuin ké toan Loi nhuan ké toan trudc thué 100
I .2 A , = X
trude thué so vai tong chi phi Téng chi phi

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
chi phi thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan ké toan trudc thué. Tri s cua chi
ti€éu ndy cang cao chung té6 mic 191 nhuan trong chi phi cang 16n, doanh nghiép
da tiét kiém duogc cac khoan chi phi chi ra trong ky.

Ngoai cach tiép can phén tich bao céo tai chinh nhu trén (phén tich theo
chiéu doc) con c6 cach tiép can di theo timg bao cdo cu thé (phan tich theo chiéu
ngang): phan tich bang can dbi ké toan, phan tich bao céo két qua hoat dong
kinh doanh, phan tich bao céo luu chuyén tién té, phan tich ban thuyét minh bao
c4o tai chinh dé toat 1én nhiing thong tin quan trong phuc vu cho cac dbi tuong

c6 nhu cau.
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Chuong 2 - PANH GIA TiNH HINH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH
THUONG MAI KHAM HUE.

2.1. TONG QUAN VE CONG TY TNHH THUONG MAI KHAM HUE
2.1.1. Lich sir hinh thanh va phat trién

Tén Céng ty: Cong ty TNHH Thuong mai Kham Hué

Ngay thanh 1ap: 27/03/1999

M3 s doanh nghiép: 2800508935

Von diéu 1¢: 50.000.000.000 VND

Linh vuc kinh doanh: Ban xe may, phu tung va phu kién xe may; stra chira,
bao dudng xe may

Giam dbc: Phung Vin Kham

Cong ty dugc thanh lap theo gidy chimg nhan kinh doanh sb: 2800508935 cap
ngay 27 thang 3 nam 1999 cta S& ké hoach dau tu tinh Thanh Hoa

Cong ty Kham Hué bat dau kinh doanh xe may va dich vu sira chita xe may
tir ndm 1999: vén diéu 1&: 500.000.000 VND

- T ndm 2001 dén ndm 2003 1a Pai 1y chinh thirc ciia hing YAMAHA,
SYM — xe dugc ua chudng nhét thoi diém do

- Thang 08/2006 Thanh 1ap HEAD Honda dau tién tai huyén Thach Thanh,
tinh Thanh Hoéa

- Thang 01/2009 Thanh 1ap HEAD Kham Hué 2 tai TT.But Son, huyén
Hoang Hoéa, tinh Thanh Hoa

- Thang 02/2012 Khai truong Trung tdm thuong mai Kham Hué tai thi xa
Bim Son, tinh Thanh Hoéa

- Thang 08/2012 Thanh 1ap HEAD Kham Hué 3 tai TT.Nga Son, huyén Nga
Son, tinh Thanh Hoa

- Thang 12/2012 Khanh thanh ctra hang téng hop tai phudng Phu Son,
TX.Bim Son, tinh Thanh Hoa

- Thang 05/2015 Cua hang HK Bike di vao hoat dong tai dia chi: phuong
Phu Son, TX.Bim Son, tinh Thanh Hoa

- Thang 02/2016 Khai truong HEAD Kham Hué 4 tai dja chi: Qudc 16 1A,
xd Hoang Ly, TP.Thanh Hoa, tinh Thanh Hoa

- Thang 05/2019 Thanh 1ap HEAD Kham Hué 5 tai: t6 9, phuong Trung
Son, TP.Tam Diép, tinh Ninh Binh
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- Thang 02/2020 Thanh lap HEAD Kham Hué 6 tai: Khu 5, TT.Hau Loc,
huyén Hau Loc, tinh Thanh Hoéa

- Song song véi quan 1y va diéu hanh cong ty trong linh vuc xe may, chu s¢
hitu cong ty dinh huéng s& dau tu kinh doanh bat dong san.

- Tur loi nhuén tich lily trong kinh doanh xe mdy, muc tiéu dé ra ctia chu s
hitu céng ty Kham Hué trong thoi gian t6i 1 dau tu kinh doanh bat dong san, 6
t6 va dinh hudéng phat trién kinh doanh 6 t6 trong twong lai.

2.1.2. Pic diém co ciu té chirc b may quan 1y hoat dong
2.1.2.1. Co ciu t6 chirc cong ty

Bd may quan ly td chure chit ché, cac nhiém vu quan ly dugc phan chia cho
cac bo phan theo mé hinh ciu tric chitrc niang phu hop véi dic diém hoat dong
kinh doanh ctia cong ty, gitip quan 1y kiém soat chat ché hoat dong cua can bo

nhan vién, cong tdc quan ly cling nhu cong tac bao cdo két qua kinh doanh.

GIAM DOC CONG TY|

PHO GD CONG TY

PHONG PHONG PHONG PHONG CR

HANH KE TOAN KINH

CHINH DOANH

NHAN SU
\ 4 \ 4 l
, ) ,
HONDA HONDA HONDA HONDA HONDA HONDA TRU SO ~ CH CH
KHAM HUE| |KHAM HUE| |KHAM HUE| KHAM HUE KHAM HUE AM HUE| CHINH TONG HQP ||HKBIKE
Thach Thanh| Hoang Héa Nga Son TP.Thanh Héa] |Tam Diép — NB| |TT.Hau Loc (CH Tong hop) Bim Son Bim Son
Bim Son - TH

2.1.2.2. Chikc ning, nhi¢m vu co ciu té chirc cong ty

Gidm dic: La nguoi truc tiép diéu hanh va chiu trach nhiém chung vé moi
hoat dong ctia Cong ty. Pam bao va phat huy toan bd von cua Coéng ty, diéu
hanh moi hoat dong cua Cong ty. La nguoi dai dién cho loi ich ctia can bo cong
nhan vién toan cong ty. Chiu trach nhiém trudc nha nude, phap luat va toan thé

can b cong nhan vién trong Cong ty vé su ton tai, phat trién kinh doanh toan
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Cong ty. T6 chirc thuc hién cac ké hoach kinh doanh va phuong 4n dau tu cua
cong ty. Ra cac quyét dinh quan tri, théng nhat cac chién lugc kinh doanh ciing
nhu chién luge phat trién cong ty. Ngoai ra, giam dbc con c6 nhiém vu: Quan 1y
hanh chinh hoat dong hang ngay cua cong ty.

Phé gidm déc: 13 ngudi giup Giam dbc quan 1y, diéu hanh hoat dong cua
cong ty, doanh nghiép theo sy phan cong ciia Giam ddc. Bén canh do, chi dong
trién khai, thuc hién nhiém vu duoc giao, chiu trach nhiém trudc Gidm ddc vé
két qua hoat dong. Thiét 1ap muc ti€u, chinh sach cho viéc quan 1y cac b phan.
Lap va trién khai cac ké hoach kinh doanh dén cac don vi, cdp nhat tinh hinh
hang hoa, gia ca trén thi trudng, phan tich doanh sd va kha ning tiéu thu hang
hoa, san phém, dich vu. Bén canh d6 giam sat theo ddi chat ché nhiing van dé
lién quan dén cong viéc, hoan thanh theo yéu cau khac cta cap trén.

Phong Hanh chinh nhédn sw: Phong kinh doanh cua Cong ty ban va phan
phéi san pham trén thi truong. Lap ké hoach cac giai doan quan 1y chét luong.
Lap ké hoach tiéu thu san pham, ké hoach phat trién thi trudng va hé thong tiéu
thu hang hoa. Thong bdo rd rang, ti mi cho toan Céng ty vé yéu cau chit luong
cuia nguoi tiéu dung.

Phong ké todn: c6 nhiém vy 1am cong tac quan 1y toan dién vé tai chinh,
thu thap va cung cip day di cac mit hoat dong tai chinh va théng tin kinh té,
chap hanh nghiém chinh ché do, chinh sach Nha nuéc vé quan ly kinh té tai
chinh, lang phi, vi pham ky luat tai chinh. Chu dong tham muu cho lanh dao
cong ty trong coéng tac dam bao van dé tai chinh ctia Céng ty; Lap ké hoach tai
chinh cho ting thang, timg quy, timg nam; Truc tiép giam sat theo ddi qua trinh
tam Gng, thanh toan cua Cong ty cho can bo cong nhan vién. Truc tiép 1am viéc
vO1 cac co quan nha nudc vé céc linh vuc thué, kiém toan, bdo céo tai chinh.
Tham muu cho ldnh dao vé cic van dé cong ng ciia Cong ty. Duy tri va hoan
thién cac chirc nang va nhiém vu tai chinh.

Phong kinh doanh: Phong kinh doanh cta Cong ty ki€m ludn cd nhiém vu
Marketing, ban va phan phdi san pham trén thi truong. Lap ké hoach cac giai
doan quan ly chét luong. Lap ké hoach tiéu thy san phém, ké hoach phat trién thj
truong va hé thong tiéu thy hang hoa. Thong bao rd rang, ti mi cho toan Cong ty
vé yéu cau chat lugng ctia ngudi tiéu dung.

Phong CR: chiu trach nhiéu vé stc khoe, an toan 1am cong in luong, ché
do dai ngg, ... cung rat nhiéu quyén loi khac dé mang lai sy hop tac, lam viéc
thoai mai, chat luong ctia nhan su tir 6 phat huy quyén loi cho doanh nghiép.

28



Cira hang: Thuc hién trién khai ban hang dé dat doanh thu theo muc tiéu
ban giam dbc dua ra. Quan tri hang hoa. Nhap xuit hang hoa, diéu phdi hang
hoa cho céac ctra hang. Pat hang san xuit. Tham muu dé xuat cho BGD dé xir
Iy cac cong tac c6 lién quan dén hoat dong kinh doanh ctia cong ty.Tham gia
tuyén dung, ddo tao, huéng dan nhan sy thudc bd phan minh phu trach. Kiém
tra giam sat cong vi¢c cua nhan vién thudc bd phan minh, quyét dinh khen
thuong, ky luat nhan vién thudc bo phan. Thuc hién ra chi tiéu doanh thu héng
thang, phan bo chi tiéu cho cac kénh ban hang. Theo ddi thuc té ban hang so voi
chi tiéu thuc té. Lap ké hoach cho chuong trinh quang céo va khuyén mii thic
day viéc ban hang,

2.1.3. Pic diém hoat dong kinh doanh ciia Cong ty c6 anh hwéng dén hé
thong chi tiéu phan tich tai chinh

Cong ty TNHH TM Kham Hué — Hé théng Head Kham Hué 1a dai Iy
chinh thurc cua Cong ty Honda Viét Nam. Véi chién luoc tiép can thi truong mot
cach chu dong va khong ngung nang cao mirc do hai long cua khach hang va
hudng té1 muc ti€u trd thanh dai 1y tin cdy cia khach hang. Hudng té1 muc tiéu
tré thanh Cong ty dimg dau Viét Nam vé san luong tiéu thu xe gan may. Head
Honda Kham Hué ludn coi chat lugng san pham, phong cach phuc vu 1a kim chi
nam cho hoat dong ctia minh.

Tai Hé théng Honda Kham Hué c6 khu vuc bao tri, sita chira, duoc trang
bi ddy du trang thiét bi hién dai. Cung véi d6i ngu ky thuat vién gioi, kinh
nghiém, tan tinh. Puoc dao tao chat luong tur chinh téng cong ty Honda Viét
Nam, dam cham soc chiéc xe ctia quy khach nhanh chéng va hiéu qua nhat.

Cong ty TNHH TM Kham Hué - Hé théng Head Kham Hué 1a dai 1y
chinh thirc cia Cong ty Honda Vi¢t Nam véi chirc nang:

— Kinh doanh xe may Honda chinh hang

— Cung cép phu tung chinh hiéu

— Dich vu bao dudng, sira chita chinh thirc

— Huéng dan 14i xe an toan

Muc tiéu cung cdp nhiéu hon cic san pham cong ty dang kinh doanh téi
nguoi tiéu dung, chiing t61 liéu tuc mé rdng mang ludi ban hang tai tai cac ving

trong yéu.
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Nim 2014, 2015. 2017. 2018, 2019 Cong ty luén dat dwoc nhiéu danh
hi¢u thi dua:

n

CENG TY TNHH TM KHAM HUE

TOP 45

CONG TY HOAT DONG XUAT SAC
NAM 2015

...............................

TP 75 HEAD

HOAT BONG XUAT SAC KY 94

Hang nam, Cong ty TNHH TM Kham Hué thudng xuyén to chiic cac hoat
dong huéng vé cong dong : Pong Gay quy tir thién, trao hoc boc cho cac em hoc

sinh nghéo vugt kho, huéng dan l4i xe an toan

Bang 2.1: Két qua hoat dong kinh doanh ciia cong ty trong 3 nim gin diy
Don vi: triéu do”‘ng

2019 2020 2021

Chi tiéu TB TB TB

Ca nam , Ca nam i Ca nam ,
thang thang thang

I - Tong Doanh thu
624,399 (52,033 686,604 (57,217 [735,118 |61,260
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1. Kinh doanh xe may

606,953 50,580 665,220 |55,435 |710,124 59,177
2. Kinh doanh phu tung

12,465 |1,039 |15,305 1,275 |18,377 1,531
3. Kinh doanh dich vu

4,981 415 6,079 507 6,617 551
11 - Gi4 vén

600,831 50,069 665,853 |55,300 |713,797 [59,483
1. Kinh doanh xe may

591,815 149,318 652,735 [55,488 (698,788 [58,232
2. Kinh doanh phu tung

9,016 751,33 13,118 [1,093 15,009 |1,251
3. Kinh doanh dich vu
I1I - Chi phi quan ly doanh
nghiép 18,307 1,259 16,313 [1,359 (17,196 |1,337
IV - Loi nhuéan gp

5,261 438 4,438 370 4,125 344
V - Thué TNDN

1,052 88 888 74 825 69
VI - Loi nhuén sau thué

4,209 350 3,550 296 3,300 275
VII - Ty 1€ % lai/doanh thu|0.67% 0.52% 0.45%

(Nguon: Trich tir bao cdo tai chinh cua Cong ty)

Tir bang két qua hoat dong kinh doanh trong 3 nim gan day ctia Cong ty
TNHH TM Kham Hué cho thdy do anh huong chung ctia nén kinh té trong nuéc
cling nhu dai dich Covid lam ty suét 1gi nhuén cta Cong ty da b1 giam dan theo
cac nam mic du don vi rat nd luc trong viéc ban hang va cham soc khach hang
sau ban hang dé thic diy doanh thu ting theo cic nam. Tuy nhién do ty trong
gia vén clia ndm sau cao hon nim trudc,vi vy ma ty suat loi nhuan da giam
nguyén nhan tang nay do cac khoan chi phi thu mua da tang 1én.
2.2. PANH GIA TINH HiNH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH TM KHAM HUE
2.2.1. Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép s& cung cip mot
cach tong quat nhat tinh hinh tai chinh trong ky kinh doanh 1a kha quan hay
khong kha quan. Piéu d6 cho phép chu doanh nghiép thay rd thuc chét cia qua
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trinh hoat dong san xuat kinh doanh va du bao dugc kha ning phat trién hay
chiéu hudng suy thoai cua doanh nghiép, trén co sé d6 c6 nhiing giai phap hiru
hiéu. Dé c6 mot cach nhin tong thé vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép ta s&
di tim hiéu lan luot khai quat vé tinh hinh bién dong von va ngudn von cua
doanh nghiép, qua d6 thdy duoc mbi lién hé giita tai san va ngudn von dé danh
gia duogc tinh hinh phan bd, huy dong va st dung von, ngudn vén phuc vu cho
qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Dé danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép qua cac nim trudc
tién nhom tac gia di danh gia khai quat kha nang huy dong vén trong ky cua
doanh nghiép, thong qua su bién dong cia chi tiéu tong ngudn von.

Nguoén von cta doanh nghiép dugc chia lam 2 loai:

+ Loai A: Ngudn vén véi cong no phai tra; phan anh tinh hinh cong no
ctia doanh nghiép va day 1a ngudn vbn duoc tai tro tir bén ngoai.

+ Loai B: Ngudn vdn chu s hitu ; phan anh kha nang tu chu tai chinh cta
doanh nghiép va day 1a ngudn von duoc tai trg trong doanh nghiép.

Phén tich tinh hinh bién dong cia tong ngudn vén dé danh gia sy huy
dong vén dam bao cho qua trinh kinh doanh thong qua viéc so sanh téng ngudn
von qua 3 nam 2019, 2020 va 2021. Qua d6 chu doanh nghiép, cac nha dau tu,
cac dbi tuong quan tam khac théy dugce muc do tu chu, chu dong trong kinh
doanh hay nhiing khé khian ma doanh nghiép phai duong dau. Piéu d6 thé hién
qua viéc xac dinh hé s6 tu tai tro, Hé s6 kha nang thanh toan téng quat va Suc

sinh 1gi ctia tai san dugc thé hién thong qua bang 2.2
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Bang 2.2: Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia Cong ty 2019-2021

So sanh 2020/2019 So sanh 2021/2020
Chi tiéu Niim 2019 Niim 2020 Niim 2021 SO tuyét ddi | SO twong | SO tuyét doi So twong
dbi (%) dbi (%)

1. Téng nguén von

(dbng) 237.216.752.167 | 227.179.432.018 | 245.420.624.164 | -10.037.320.149 42| 18.241.192.146 8,03
ong

- No phai tra

(@ong) 184.971.254.445 | 174.553.247.278 | 142.503.338.051 | -10.418.007.167 -5,63 | -32.049.909.227 -18,36
ong

- Von chu s& hitu

(@bng) 52.245.497.722 |  52.626.184.740 | 102.917.286.113 380.687.018 0,73 |  50.291.102.000 95,6
ong

2. Hé s6 tai trg' (lan) 0,22 0,23 0,42 0,01 45,5 0,19 82.6

3. Hé s6 kha ning

thanh toan tong 1,282 1,301 1,722 0,019 1,48 0,421 32,36

quat (1an)

4. Strc sinh lo1 cua

RN 0,00192 0,00166 0,00172 -0,00026 | -13,54 0,00006 3,61

tai san (lan)

(Nguon: Tinh toan tir bao cdo tai chinh cua Cong ty)
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Qua biéu s liu trén ta thay tong ngudn von kinh doanh ctia Cong ty nim
2020 giam so v&i nam 2019 13 4,2 % tuong Gng véi s6 tién giam 10.037.320.149
dong, nhung dén nam 2021 tong ngudn von lai ting 1én so véi 2020 1a 8,03%
tuong g voi s6 tién ting 18.241.192.146 dong. Piéu nay cho thiy mic du anh
huong khong nho tir dai dich Covid 19 trong viéc huy dong ngudn vén nhung
Cong ty da rat 15 lyc dé dam bao ngudn von cho hoat dong kinh doanh ctia minh
do vy ma nam 2021 tong ngudn vén da ting so véi ca nam 2019 va nam 2020.
Nhin thue té tinh hinh tai chinh ctia Cong ty twong dbi kha quan bai vi: Ngudn
cong no phai tra ctia Cong ty cudi ndm 2020 giam so véi 2019 1a 5,63% tuong
mg voi s6 tién giam 13 10.418.007.167 dong va nam 2021 ciing giam so voi
nam 2020 véi ty 1& 18,36% tuong Gmg voi so tién giam 32.049.909.227 dong.
Trong khi d6, ngudn von chu sé hitu ting qua cac nim cu thé nam 2020 ting so
v6éi nam 2019 véi ty 18 khong dang ké 1a 0,73% tuong tng véi sd tién ting
380.687.018 dong, nhung dén niam 2021 ngudn vén chi s¢ hitu da ting cao so voi
nam 2020 13 95,6% twong tmg véi sb tién tang 50.291.102.000 dong. Bén canh d6
ta nhan thay ty trong gitta hai khoan muc nay c6 su bién dong manh nhu: Ngudn
von chu s& hitu ctia Cong ty cudi nam 2019 chiém 22,02% dén cudi nim 2020
tang 1én 23,17% nhung dén cubi nam 2021 da ting cao 1a 41,94%, nguyén nhan
tang nhu vay 13 do khoan no phai tra giam, chimg to viéc diéu chinh két cau
ngudn von cua Cong ty 1a hop 1y, gitp Cong ty ting dugc kha nang tir chi vé tai
chinh. Mt khac ta thdy hé sb tu tai trg ciia Cong ty cudi nam 2020 so voi cudi
nam 2019 ting 0,01 1an twong tng ty 1& ting 45,5%, nim 2021 ting so v&i 2020
120,19 tuong Gng voi ty 18 ting 82,6%, tuy hé s6 tu chii con thap nhung ta cling
ghi nhan su ¢ ging phan dau cua Cong ty trong viéc giam sirc ép no vay ting
budc chu dong vé von phuc vu cho hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.
Thong qua day tao diéu kién giup d& cho Cong ty c6 kha ning huy dong dugc
ngudn von.

Cong ty c6 kha nang tu chii tai chinh dong nghia véi kha nang thanh toén
tbt, nhin vao hé sb thanh toan téng quat cua Cong ty déu 16n hon 1 va ting qua
cac nam cu thé: nam 2020 ting 0,019 14n so v6i nam 2019 twong Gng véi ty 16
1,48% nhung dén nam 2021 hé sb thanh toan tong quat dat 1,722 lan tang so véi
2020 0,421 lan twong tmg véi ty 18 ting 32,36% mac du do anh hudng cua dai
dich Covid 19 nhung Cong ty da rat 16 luc tu chil vé tai chinh ting ngudn vén

chu s& hitu va giam cac khoan cong ng phai tra.
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Kha nang sinh lgi cua doanh nghi¢p duogc tao bdi cac nguén: tai san, von
chu sé hitu, doanh thu. Tuy nhién, ngudn von cha sé hitu cua cac doanh nghiép
c6 hinh thtc s hitu vén khac nhau c6 cu thanh chi tiét khac nhau vén gop cua
c4 nhan, to chuc, cong ty me..., doanh thu ctiia doanh nghi¢p thude cac linh vuc
SXKD khéc nhau ciing c6 cau thanh khac nhau, cé thé 1a doanh thu san pham,
hang hod, cong trinh, hop déng, dich vu...vi vay co thé chi tiét kha nang sinh loi
tur cac b0 phan cAu thanh nay. Tuy nhién, mirc sinh lo1 tir tai san 1a chi ti€u khai
quat c6 thé van dung cho tat ca cac linh vuc nganh nghé, do ndi dung cdu thanh
cac bo phén tai san cia cac doanh nghiép thudng gidng nhau, khong nhat thiét
phai chi tiét chi tiéu. Chi tiéu ndy cang cao, chung to hiéu qua st dung tai san
ctua doanh nghiép cang 1én va nguoc lai.

Qua bang 2.2 ta thiy Strc sinh loi cua tai san cia cong ty qua cic nim c6
su bién dong, nam 2020 so voi nim 2019 giam véi ty 18 ting 13 13,54% , cu thé
nam 2019 cu 100 déng dau tu vao tai san tao ra duoc 0,00192 déng lo1 nhuan
sau thué, trong khi nam 2020 cu 100 déng dau tu vao tai san tao ra dugc
0,00166 va giam so voi nam 2019 1a 0,00006 dong, tuy nhién dén nam 2021
Strc sinh lo1 cua tai san cu 100 déng dau tu vao tai san tao ra dugc 0,000172
dong tang so v4i ndm 2020 1a 0,00006 dong twong Gmg vai ty 1é tang 1a 3,61%.
Doanh thu va tong tai san ctia Cong ty qua cac nim déu ting do d6 loi nhuan
qua cac nim da co sy bién dong nim 2020 giam so voi ndm 2019, nhung dén
nam 2021 da tang 1én so v&i ndm 2020.

Nhin chung tinh hinh tai chinh cta cong ty trong 3 nam tir 2019 dén 2021
co su kha quan mac du bi anh hudéng cua dai dich Covid 19 chung dén nén kinh
té. Cong ty da 18 lyc tang tong ngudn vén trong d6 von chi s¢ hiru da ting 1én
qua cac nam dic biét nam 2021 da tang manh vaéi ty 1€ 95,6% so vo1 ndm 2020
do d6 ma kha ning thanh toan tong quat cuia Cong ty ciing duoc cai thién dang
ké, chi tiéu nay qua cac nam déu dam cho cac khoan thanh toan cong ng cu thé
nam 2021 chi tiéu nay da tang lén 32,36%. Surc sinh 101 cla tai san cia Cong ty
cling da duoc cai thién nam 2021 c6 ting so vdi naim 2020 tuy nhién van con &
murc rat thap.

2.2.2. Panh gia mirc do doc 1ap tai chinh

Danh gid khai quat mic do doc lap tai chinh ctia doanh nghiép: Cac chi

tiéu danh gia khai quat mtrc do doc lap vé mat tai chinh cua doanh nghiép duoc

tong két trén bang 2.3 nhu sau:
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Bang 2.3: Chi tiéu danh gia mirc d¢ doc lap tai chinh ctia Cong ty 2019-2020

So sanh 2020/ 2019 So sanh 2021 /2020
Chi tiéu Nam 2019 Nam 2020 Nam 2021 S5 tuyét asi S5 twong S% tuyét asi S% fuong
déi (%) déi (%)
1. Vén chu sé hitu 52.245.497.722 52.626.184.740 | 102.917.286.113 380.687.018 0,73 | 50.291.102.000 95,6
2. Téng nguén von | 237.216.752.167 | 227.179.432.018 | 245.420.624.164 | -10.037.320.149 -4,2 | 18.241.192.146 8,03
3. Tai san dai han 89.115.683.549 | 89.727.849.971 | 98.822.817.507 612.166.422 0,69 9.094.967.536 10,14
4. TSCDb 100.744.187.257 | 101.710.514.390 | 110.277.406.649 966.327.133 0,96 8.566.892.259 7,77
5. Hé s6 tai trg =
N 0,2202 0,2316 0,4194 0,0114 5,18 0,1878 4478
(1)/(2) (lan)
6. Hé s6 tu tai tro
TSDH = (1)/(3) 0,5863 0,5865 1,0414 0,0002 0,03 0,4549 77,56
(lan)
7. Hé s6 tu tai tro
TSCD = (1)/(4) 0,5186 0,5174 0,9333 -0,0012 -0,23 0,4159 80,38
(lan)

(Nguon: Tinh toan tir bao cdo tai chinh cia Cong ty)
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Bang 2.3 cho biét, cac chi tiéu danh gia khai quat muc d6 doc 1ap tai chinh cua
Cong ty nam 2021 déu ting so v6i cac nam 2020 va 2019. Hé sb tu tai trg ciia ndm
2020 13 0,2316 1an cao hon so voi ndm 2019 13 0,2202 1an d&én nam 2021 hé s6 nay
tang 1én 0,4194 lan phan anh kha nang ty bado dam vé mit tai chinh va mtc do doc
lap vé mat tai chinh ctia cong ty. Nam 2020 toc do ting so véi nam 2019 cua chi tiéu
ndy ¢ muc 5,18%, nhung dén nam 2021 chi tiéu nay ting cao 1a 44,78% tuy nhién
murc do doc 1ap tai chinh ciia don vi van & muc thép. Tri s6 tu tai trg TSDH qua cac
nim ciing & muc thap, ndm 2019 va 2020 déu dat & mirc dudi 1 1an tic von chu s
htru kha nang dap g hay tai tr¢ tai sdn dai han ¢ mirc thép, dén nam 2021 dat duoc
1,04 1an chimng to v6n chu sé hitu ciia cong ty chi da kha nang dap tmg hay tai tro tai
san dai han. Piéu d6 sé& gitp cong ty ty dam bao vé mt tai chinh gop phan bao dam
an ninh tai chinh dé vuot qua khé khin. Dbi véi hé sb ty tai tro TSCD ¢6 su bién
dong qua cac ndm, nam 2020 hé sd nay giam it so véi nim 2019, dén nam 2021 chi
tiéu nay dat duoc 13 0,9333 1an ting cao so v4i 2020 1a 0,4159 1an twong tmg ty 16
tang 1a 80,38%, voi két qua trén cong ty da phan anh kha ning dap tmg bd phan tai
san cd dinh béng von chu s hiru. Diéu d6 chung t6 mure dé doc lap vé tai chinh cua
cong ty da dugc cai thién tuong ddi tot, cong ty can phat huy cac bién phap dé cai
thién mtrc d6 doc lap vé tai chinh.

Két qua phan tich cho théy murc d§ doc 1ap tai chinh cia don vi chua cao do
v6n cha s hitu chiém ty trong tir 22,01% nam 2019 dén niam 2021 ting 1én duoc
41,94%, mic du Cong ty da rat 16 luc ting nguon von cha so hitu nhung van ¢ muc
thap, do d6 rui ro vé tai chinh van tiém an. Trong nhimng nam t6i Cong ty can tich
cuc hon nita vé tang von chi s¢ hitu ctia minh dé dam bao mirc d6 doc lap tai chinh
trong vung an toan cao hon.

2.2.3. Danh gia kha nang thanh toan

Trong qua trinh san xuat kinh doanh, dé tai tro cho cac tai san ctia minh,
cac doanh nghiép khong thé chi dya vao nguén von cha sd hitu ma con can dén
nguon tai trg khac 1a vay no. Viéc vay no nay duoc thyc hién cho nhiéu d6i
tuong va dudi nhiéu hinh thirc khac nhau. Véi bat ky mot ddi tuong nao thi muc
tiéu du tién va quan trong nhat khi cho vay 1a ngudi cho vay s& xem xét xem
doanh nghiép c6 kha nang hoan tra khodn vay khong ttrc 1a kha nang thanh toan
cua doanh nghi€p & mirc dd nao. Kha nang thanh toan cua doanh nghi¢p phan
anh moi quan hé tai chinh giita cac khoan c6 kha niang thanh toan trong ky véi
cac khoan phai thanh toan trong ky dong thoi thé hién 16 nét chat luong cong tac
tai chinh. Tai mot thoi diém néu doanh nghiép khong du kha ning thanh toan dé
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s& 12 d4u hiéu dau tién cua khé khan tai chinh, con néu nghiém trong hon cé thé
dua doanh nghiép dén pha san. Vi vy, kha ning thanh toan 1d mot chi tiéu quan
trong trong phan tich tai chinh doanh nghiép, n6 s€ phan anh rti ro trong hoat
dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Trén co s& d6 giup cho doanh
nghiép tim ra nguyén nhan va dua ra cic giai phap nham han ché mirc d6 rui ro
cua doanh nghi¢p. Kha nang thanh toan ctia mot doanh nghiép thong thuong
dugc xem xét trong ngan han. Cac chi sb vé kha niang thanh todn dugc xem xét
1a: Kha ning thanh toan tong quat; Kha ning thanh toan no ngin han; Kha ning
thanh todn nhanh; Kha nang thanh toan tuc thoi; Kha nang thanh toan 1ai vay
thong qua bang 2.4.
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Bang 2.4: Chi tiéu danh gia kha nang thanh toan cua Cong ty 2019 - 2021

So sanh 2020/ 2019 So sanh 2021 /2020
TT Chi tiéu bVT Nam 2019 Nam 2020 Nam 2021 S8 tuyét asi S% tuong S§ tuyét aéi S5 trong
dbi (%) dbi (%)
1 Téng TS Pong | 237.216.752.167 | 227.179.432.018 | 245.420.624.164 | -10.037.320.149 4.2 | 18.241.192.146 8,03
2 Tong no Pong | 184.971.254.445 | 174.553.247.278 | 142.503.338.051 | -10.418007.167 -5,63 | -32.049.909.227 18,36
3 TS ngan han Pong | 148.101.068.618 | 137.991.582.047 | 146.597.806.657 | -10.109.486.571 -6,83 8.606.224.610 6,24
4 No ngin han Pong 6.786.254.445 | 15.116.197.511 | 13.414.303.863 8.329.943.006 122,75 | -1.701.893.648 -11,26
5 Hang ton kho Pong | 121.219.569.126 | 101.442.755.279 | 123.202.830.043 | -19.776.813.847 -16,31 | 21.760.074.764 21,45
6 Tién mat Pong 8.169.809 12.010.466 73.017.587 3.840.657 47,01 61.007.121 507,95
LN truodc .
7 thud Dong 498.155.979 493.779.974 519.354.689 -4.376.005 -0,88 25.574.715 5,18
ué
Lai vay phai .
8 4 Pong 4.893.412.907 3.962.196.895 3.667.948.536 -931.216.012 -19,03 -294.248.354 -7,43
ra
(H1) Hé s0
9 thanh toan Lan 1,282 1,301 1,722 0,019 1,48 0,421 32,36
tong quat (1/2)
(H2 )Hé s6
10 | thanhtoanng | Lan 21,824 9,129 10,928 -12,695 -58,17 1,799 19,7
ngan han (3/4)
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11

(H3) H¢ so
thanh toan
nhanh
(3-5)/(4)

Lan

3,961

2,418

1,744

-1,543

-38,33

-0,674

-27,87

12

(H4) H¢ so
thanh toan
ture thoi (6/4)

Lan

0,0012

0,0008

0,0054

-0,0004

-33,33

0,0046

575

13

(H5) Hé s6
thanh toan 1ai
vay (7+8)/(8)

Lan

1,102

1,125

1,142

0,023

2,09

0,017

1,51
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Hé s6 kha nang thanh toan tong quat (H1) Kha ning thanh toan tong quat
ctia cong ty 3 ndm déu 16n hon 1. Ching to tong gia tri tai san ctia doanh nghiép
du dé thanh toan cac khoan no hién tai cua doanh nghiép va tat ca cac khoan huy
dong bén ngoai déu co tai san dam bao. Nam 2019, doanh nghiép cur di vay 1
dong thi co 1,282 déng dam bao. Nam 2020, doanh nghiép ctr di vay 1 dong thi
c¢6 1,301 dong dam bao va nim 2021 doanh nghiép ctr di vay 1 dong thi chi co
1,702 d6ng dam bao. Nhin chung kha ning thanh toan téng quéat ctia doanh
nghiép qua 3 nam da ting dan. Cu thé nam 2020 chi s6 nay bang 1,301 lan, ting
0,019 lan (twong ung 1.48%) so v6i nam 2019, Nam 2021 kha ning thanh toan
tong quat ting so v4i nam 2020 1a 0,421 1an twong tmg 32,36%. Nhu vay kha
nang thanh toan tong quat cua cong ty qua 3 niam déu 1én hon 1 chimg té kha
nang thanh toan cta cong ty tuong dbi tot, tinh hinh tai chinh nhin chung kha
lanh manh va viing vang.

Hé s6 thanh toan no ngén han (H2) ctia cong ty 3 nam déu 16n hon 1 va &
mirc rat cao nam 2019 dat 21,824 1an nhung dén nam 2020 hé s6 nay giam manh
con 9,129 1an giam di 12,695 lan twong Gng voi toc dd giam 58,17%, nam 2021
c6 ting nhe so v6i ndm 2020 ¢ muc 10,928 lan. Mic du 2 nim 2020 va 2021
kha nang thanh toan ng ngan han c6 giam nhiéu so v6i nim 2019 tuy nhién hé
s6 ndy van ¢ muc rat cao, chimg to tai san ngin han cta cong ty luén du kha
nang thanh toan ng ngén han. Hé s nay thé hién mic d6 dam bao cua tai san
lwu dong v6i no ngan han. Nam 2019, ctr 1 dong no ngan han thi dugc dam bao
bo1 21,824 déng tai san luu dong. Nam 2020, cu 1 déng noQ ngén han duoc dam
bao bdi 9,129 déng tai san luu dong. Nam 2021, ctr 1 déng no ngén han thi duoc
dam bao boi 10,928 dong ng ngin han. V&i cong ty TNHH Thuong mai Kham
Hué chi sb nay 1a rat tét, vi tinh hop 1y ctia hé sd phan anh kha ning thanh toan
ng ngan han phu thudc vao nganh nghé kinh doanh. Nganh nghé ma tai san cd
dinh chiém ty trong khong qué 16n (nhu nganh nghé ma céng ty TNHH Thuong
mai Kham Hué dang tham gia kinh doanh) trong tong tai san thi hé s6 nay dang
& muc rat cao va nguoc lai. Diéu d6 cho thiy tai san ngin han cua cong ty du dé
dam bao cho nhu cau thanh toan ng ngin han va diéu nay s& lam ting uy tin cua
cong ty voi cac chii ng. DP6i v6i hé sb thanh toan nhanh (H3), chi sd nay bang 1
1a 1i twong nhat. Chi s6 kha ning thanh toan nhanh ctia doanh nghiép trong 3
nam déu 16n hon 1. Cu thé ndm 2019 12 3,961 1an & mirc kha cao, dén ndm 2020
hé s6 nay 13 2,418 giam so voi nam 2019 13 1,543 1an (twong tmg 38,33%). Nam
2021 chi s6 nay 1a 1,744 lan, giam 0.674 1an (twong tGng 27,87%) so voi nim
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2020. Mic du chi sb nay dd giam dan qua cac nam tuy nhién van ¢ mic tuong
d6i cao. Chi sd nay cua doanh nghiép cao 1a do tai san ngin han ctia doanh
nghiép chiém ty trong cao so voi tai san dai han, (tai san ngan han chiém tir
60,74 -> 62.43% trong tong tai san), ma trong d6 hang ton kho lai chiém ty
trong rat cao trong tai san ngan han (hang t6n kho chiém tir 44,65% -> 51,10%
tai san ngan han do dic thu cua cong ty 1a kinh doanh mit hang xe may va phu
ting xe may). Chi sb ndy cua doanh nghiép 3 nim déu cao thi thuan lgi cho
doanh nghiép trong viéc thanh toan cong no, vi vao lac can doanh nghiép co thé
budc phai str dung cac bién phap bét loi nhu ban céc tai san vdi gia thap dé tra
ng. Tuy nhién hé sb nay c6 phu hop hay khong con phu thudc vao ky han thanh
toan mon ng phai thu phai tra trong ky cia doanh nghiép. Hé s6 kha ning thanh
toan tic thoi (H4) cua cong ty cling nhé hon 1 rat nhiéu 1a do tinh dic thu cua
nganh cho nén hé s6 nay cua cong ty twong ddi thap, nam 2019 1a 0,0012 lan,
nam 2020 1a 0.0008 1an, giam 0.0004 1in twong tmg 33,33% so v4i nam 2019,
nam 2021 hé s thanh toan tirc thoi ting 0.0046 1an tuong Gmg ting 575% so voi
nam 2020. Nhin chung hé s thanh toan tirc thoi ciia cong ty van nho hon 1 rat
cao, diéu nay cho ta thdy néu nhu cac chil ng ma cung doi no thi cong ty khong
c¢6 kha ning thanh todn ngay cho cac chu ng, vi vdy Cong ty can c nhiing bién
phap tang kha ning thanh toan ttrc thoi dé dam bao viéc kinh doanh. Péi voi hé
sO thanh toan 1ai vay (HY), chi ti€u kha ndng thanh toan 1ai vay ctia doanh
nghiép nam 2020 1a 1,125 lan, tang 0,023 lan (tuong Gng 2,09%) so véi nim
2019. Nam 2021 1a 1,142 lan, ting 0,017 lan (tuong tmg 1,51%) so v6i nam
2020. Ca 3 nam 2019, 2020, 2021 vén vay cua doanh nghiép da duoc sir dung
hop 1y nhung van ¢ mic thip nén chi du kha ning dé bu dap 13i vay, mot phan
cling do von vay cua doanh nghi¢p chiém kha 16n chiém tir 58,06% -> 76,83 %
tong ngudn von (ng phai tra co gia tri tir 142.503.338.051d -> 184.971.254.4454,
chiém gia tri kha 16n trong tong ngudn vén). Chi s6 ndy qua cic nim déu ting
nhe 1a do céc khoan ng vay gidm nén chi phi 1ai vay gidm theo, chiing to viéc sur
dung von vay c6 hiéu qua, kha ning an toan trong viéc sir dung von vay ciing cai
thién hon.

Nhin chung kha ning thanh toan ciia cong ty rat tot, tai san cla cong ty
dam bao duoc cac khoan cong ng & mirc cao dic biét 1a hé sd thanh todn ngan
han & muc rat cao diéu nay c6 dugc do dic diém cua cong ty 1a doanh nghiép
thuong mai tai san ngin han 13 hang hoa chiém ty trong chi yéu, sau d6 dén hé
s6 thanh toan nhanh. Tuy nhién véi hé sd thanh toan tirc thdi ¢ mirc thap ching
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t6 tién mat cua don vi chiém ty trong rat nho trong téng tai san d6 1a sy phu hop
v6i xu hudng hién nay cac khoan thanh toan déu phai thanh toan bang chuyén
khoan. Cac khoan thanh toan 13i vay ctia cong ty ciing thuc hién twong ddi tét.
2.2.4. Danh gia hi¢u qua kinh doanh

2.2.4.1. Danh gia hiéu quad sw dung tai san.

Pé danh gia hiéu qua sir dung tai san, nghién ciru nay phan tich cac chi
tiéu 13 s6 vong quay tong tai san, suat hao phi cta tai san so v6i doanh thu thuan
va mo rong thém dé phan tich vé hang ton kho thong qua chi tiéu s vong quay
hang ton kho theo bang 2.5.
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Bang 2.5: Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung tai san cia Cong ty 2019-2021

Nam So sanh 2020 / 2019 So sanh 2021 /2020
Chi tiéu S6 tuyét doi S6 tuong SO tuyét doi S6 twong
2019 2020 2021 . .
dbi (%) dbi (%)
1. Téng tai san binh
N 202.420.916.724 |  232.198.092.108 | 236.300.028.091 29.777.175.384 14,71 | 4.101.935.983 1,77
quéan (dong)
2. Doanh thu thuan (dong) | 624.391.330.201 |  686.604.077.925 | 735.128.294.460 62.212.747.724 9,96 | 48.524.216.535 7,07
3. Gia von hang ban
(o) 600.831.422.560 |  665.852.510.569 | 713.797.272.995 65.021.088.009 10,82 | 47.944.762.426 7,2
ong
4. Hang ton kho dau ky 98.987.571.864 | 121.219.569.126 | 101.442.755.279 22.231.997.262 22,46 | -19.776.813.847 -16,31
5.Hangtonkhocudiky | 121.219.569.126 | 101.442.755.279 | 123.202.830.043 | -19.776.813.847 -1631 | 21.760.074.764 21,45
6. Hang ton kho binh
quan = (HTK ddu ky + | 110.103.570495 | 111.331.162.203 | 112.322.792.661 1.227.591.708 1,11 991.630.458 0,89
HTK cubi ky)/2 (ddng)
7.86 w¢ hang t
0 vong quay hang fon 6,07 5,49 7,036 20,58 29,56 1,546 28,16
kho = (3)/(4) (vong)
8.Thoi gian mdt vong
quay HTK = 365/(7) 60,13 66,48 51,88 6,35 10,56 -14,6 21,96
(ngay)
9. SO v¢ tong tai
- 50 VOnS qudy Tong T 3,085 2,957 3.111 20,128 4,15 0,154 521
san = (2)/(1) (vong)
10. Suat hao phi cua tai
san so v6i DTT = (1)/(2) 0,324 0,338 0,321 0,014 4,32 0,017 -5,03

(lan)

44

(Nguon: Tinh toan tir bio cdo tai chinh ctia Cong ty)




Theo s6 liéu tinh toan cua Bang 2.5, s6 vong quay tong tai san c6 bién
dong s6 vong quay nay van ¢ mirc do trung binh, nim 2020 chi dat 1a 2,957
vong giam so v4i ndm 2019 1a 0,128 1an twong tng ty 1& giam 4,15%, dén nim
2021 1a 3,111 1an ting so voi nam 2020 13 0,154 1an twong Gng ty 18 ting 5,21%.
Piéu d6 ching to tai san clia cong ty st dung c6 hiéu qua dé ting doanh thu, loi
nhuan.

Theo bang 2.5, suat hao phi cta tai san so véi doanh thu thudn c6 xu
huéng bién dong qua ting nim, nim 2021 so v4i nim 2019 ting 1a 0,014 1an,
tuong ung ty 1¢ ting 4,32%, nam 2021 so v6i naim 2020 giam 0,017 lan, twong
g véi ty 1& giam 1a 5,03%. T két qua nay cho thiy cong ty dang sir dung tai
san c¢6 hiéu qua va tiét kiém tai san. Dé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir
khau san xuét kinh doanh, phén tich vong quay hang ton kho s& 1am ré hon. Qua
Bang 2.5, vong quay hang ton kho ciia Cong ty ngay cang bién dong qua ting
nam, néu nhu nim 2019 s6 vong quay dat 6,07 vong thi dén nim 2020 sé vong
quay giam di 13 0,58 vong tuong Gmg voi toc d giam 9,56%. Ddi véi nam 2021
s6 vong quay 1a 7,036 vong tang 1,546 lan twong ung toc ting 1én 28,16% so voi
nim 2020 va . Piéu d6 chimg to tai san dang duoc st dung mot cac c¢6 hiéu qua
gop phén lam tang doanh thu tao diéu kién tang lo1 nhuan. Thém vao do, thoi
gian mot vong quay hang tén kho ciing bién dong qua timg nam, nim 2020 so
v6i nam 2019 ting nhe 6,35 ngay, ty té ting 13 10,56% két qua nay 1a c6 su tac
dong anh huong cua dich Covid 19 trong thoi diém 2020 dang dién bién phirc
tap bi han ché bdi cac bién phap phong chong dich ciia chinh phi nén di anh
huong it nhiu dén tiéu thy hang héa ctia doanh nghiép, tuy nhién dén nam 2021
mic du tinh hinh dich Covid 19 van dién bién phuc tap nhung don vi da rat 18]uc
trong vi¢c déy manh tiéu thu hang hoa cling nhu thuc hi¢n tdt cac dich vu hd tro
khach hang nén dén nam 2021 da thoi gian mot vong quay ctia hang ton kho da
gidm so voi ndm 2020 giam 14,6 ngay tuong tng ty 1€ giam la 21,96%. Pay la
tin hiéu ddng mung, cho thay hang ton kho di duoc van dong thuong xuyén,
cong ty thuc hién cong tac diy manh ban hang da dat dugc két qua dang khich 16.
2.2.4.2. Danh gia kha nang sinh loi

Pé danh gia kha nang sinh 151, tic gia tién hanh phan tich nhiing chi tiéu
d6 1a ty sut sinh 10i trén doanh thu, ty suat sinh 10i trén tong tai san, ty suat sinh
10i trén von chii sé hitu va ty suat sinh 10i trén von dau tu dugce trinh bay & Bang
2.6:
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Bang 2.6: Chi tiéu danh gia kha nang sinh 1oi ciia Cong ty 2019 - 2021

Nam So sanh
o 2020/2019 2021/2020
Chi tieu . . . z z z
2019 2020 2021 So tuyét doi | So twong | So tuyét doi | So twong
doi (%) doi (%)
1. Téng tai san binh quan
(@ 202.420.916.724 | 232.198.092.108 | 236.300.028.091 | 29.777.175.384 14,71 4.101.935.983 1,77
ong
2. Von chi s¢ hiru binh
o 52.601.738.459 | 52.435.832.231 | 77.771.735.427 -165.906.228 -0,32 | 25.335.903.196 48,32
quan (dong)
3. Doanh thu thuan (d6ng) 624.391.330.201 | 686.604.077.925 | 735.128.294.460 | 62.212.747.724 9,96 | 48.524.216.535 7,07
4. Lgi nhugn sau thué (dong) 388.801.783 385.300.993 405.760.751 -3.500.790 -0,9 20.459.758 5,31
5. Tong tai san (dong) 237.216.752.167 | 227.179.432.018 | 245.420.624.164 | -10.037.320.149 -4.2 1 18.241.192.146 8,03
6. Ty suat sinh 10i trén doanh A 4 4 4 .
\ 6,23x10" 5,61 x10° 5,52x10° -0,62x10 -9,95 -0,09x10 -1,6
thu (ROS) = (4)/(3) (1an)
7. Ty suét sinh 10i trén tong
N . 0,00192 0,00166 0,00172 -0,00026 -13,54 0,00006 3,61
tai san (ROA) = (4)/(1) (1an)
8. Ty suit sinh 10i trén von
chu s¢ hiru (ROE) = (4)/(2) 0,0074 0,0073 0,0052 -0,0001 -1,35 -0,0021 -28,77
(lan)
9. Ty suat sinh 10i trén von
N N 0,00164 0,00170 0,00165 0.00006 3,66 -0,00005 -3,03
dau tu (ROI) = (4)/(5) (lan)
10. Pon bay tai chinh =
N 3,848 4,428 3,038 0,58 15,07 -1,39 -31,39
(1)/(2) (lan)
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- Ty suét sinh 15i trén doanh thu (ROS) ctia Cong ty 1a rat thap, mic du c6
tang tir nam 2020 tidng so voi 2019 nhung dén nam 2021 lai giam so véi 2020,
nam 2019 cu 100 déng doanh thu thuan thi tao dwoc 6,23x10% dé)ng lo1 nhuan
sau thué, dén nam 2020 c&r 100 dong doanh thu thuan thi tao duoc 6,23x10* loi
nhuan sau thué di tang so voi nim 2019 voi ty 18 81,38%, dén nam 2021 thi ty
suét nay lai gidm manh, cir 100 déng doanh thu thuan thi tao dugc 4,14x10%
d6ng loi nhuan sau thué voéi ty 1¢ giam 63,36%. Nguyén nhan 1am cho nam 2020
c6 ty sudt sinh 10 trén doanh thu t6t hon hai nim trudce 1a do trong nim doanh
thu tang, chi phi quan 1y doanh nghiép ciing nhu mét s6 khoan muc chi phi cua
Cong ty & murc thap, day 1a nhan t6 giup cho loi nhuan sau thué cua cong ty tot
hon. Ngoai ra, chi tiéu ROS nam 2021giam so voi 2 nam 2019, 2020; diéu nay
cho thay tin hiéu khong tot va nguyén nhan co6 thé do cong tac quan 1y chi phi
ctia Cong ty chua chit ché, mic di doanh thu thuan di ting so voi 2 nim trudc.

- Ty sut sinh 15i trén vén cha so hiru qua Bang 2.6, cho thay ROE cua
Cong ty tir ndm 2019 dén nim 2021 déu ¢ muc rat thap va cé su bién dong qua
cac nam. Nam 2019, cit 100 dong von chi sé hiru thi tao ra dugc 0,0074 dong
lgi nhuan sau thué, nhung dén nam 2020 thi c& 100 déng von chu sé hitu tao
duogc 0,0148 dong loi nhuan sau thué tang gap 2 lan so véi nam 2019 twong tng
v6i ty 1 tang 13 100%, nhung nam 2021 cir 100 dong von chu sd hitu thi tao ra
duoc 0,0039 df’)ng loi nhuén sau thué lai bi giam nhiéu so véi ndam 2020 va nam
2019. Tir két qua nay, c6 thé thay Cong ty dang c6 nhitng dau hiéu cho thay hoat
dong san xuat kinh doanh dang c6 xu huéng giam mic du da rat 16 luc c6 cac
bién phap ddy manh ban hang dé ting doanh thu. Piéu nay cho thiy cac khoan
chi phi cua don vi d3 ting dic biét do chi phi gia von ting manh. Do vay, Cong
ty can nang cao hiéu qua st dung tai san hon nira, kiém soat chi phi dong thoi
nang cao hon nita hiéu qua stir dung von chi so hitu tir d6 tao stre hiit doi véi cac
nha dau tu va cic bén cho vay.

- Ty suat sinh 10i trén von dau tu (ROI) ciia Cong ty c6 su bién dong tir
nam 2019 dén nam 2021. Nam 2019, ct 100 dong von dau tu thu duoc 0,0016
déng lo1 nhuan, trong khi d6 nam 2020 thi dat 0,0034 déng lgi nhuan da tang
manh so v6i nam 2019 véi ty 18 ting 1a 112,5%. Tuy nhién dén nam 2021, cir
100 déng vén dau tu thu duoc 0,0012 dong loi nhuan. Nhu vay dén nam 2021,
ty suat sinh 10i trén von dau tu cua Cong ty déu giam so v4i nam 2019, 2020.
Mic du, téng tai san ctia cong ty ndm 2021 lai c6 xu hudng ting so véi nim
2020 1a 18.241.192.146 dong tuong tng véi ty 1& 8,03% va nim 2019 1a
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8.203.871.997 dong tuong Gmg voi ty 1& 3,46%. Co thé thdy Cong ty chua sir
dung hiéu qua tir mot luong tai san nhat dinh c6 trong tay.

- Hé s6 don bay tai chinh nam 2021 1a 3,038 lan, so v6i nim 2020 giam
1,391an tuong tmg véi ty 1& giam 31,39% va ndm 2019 giam 0,81 lan twong tng
véi ty 18 giam 21,05%. Piéu d6 ching t6 kha ning tu chi tai chinh cta cong ty
thap, chua tan dung triét dé don by tai chinh va anh hudng xau dén hiéu qua st
dung von chi sé hitu cling nhu hiéu qua st dung tai san.

Nhin chung kha ning sinh 16i ctia Cong ty con rat han ché, cac chi tiéu
ROS, ROA, ROE, ROI déu ¢ mirc thip, mic du doanh thu ting theo timg nim
nhung ty suét sinh 10i trén doanh thu van dat & mirc rat thap va giam dan theo
cac nam nhu vay cho thay chi phi cta cic nim ting 1én dic biét 1a gia von vi
khoan chi phi nay chiém ty trong chu yéu trong tong chi phi (chiém dén 97%)
diéu nay twong dbi phu hop voi dic diém cua doanh nghiép thuong mai, tuy
nhién cong ty ciing cdn xem xét nguyén nhan tac dong lam chi phi gia von nay
tang 1én dé co bién phap khic phuc tiét kiém chi phi ting loi nhuin cho don vi
dé cai thién cac chi tiéu nay giup Cong ty kinh doanh dat hiéu qua cao hon.
Cung voi do6 thi ty suat sinh 10i trén von chu so hitu ciing bi giam qua cac nim
mic du don vi d3 16 lyc ting von tu chil cia minh trong tinh hinh né kinh té anh
hudng 16n cua dai dich Covid 19 tuy nhién hi¢u qua dem lai khong cao. Cac chi
tiéu ty sudt sinh 10i trén tong tai san va ty suit sinh 10i trén von dau tu ciing c6
su bién dong nhe qua cic nam tir 2019 dén 2021 nhung ciing déu & muc thap.
Piéu nay cho thay tinh hinh kinh doanh cta don vi trong cac nim qua dat hiéu
qua chua cao, day ciing 1a tinh hinh chung cta nén kinh té do trong nhiing nim
nay bi tdc dong anh hudng 16n cua dai dich Covid 19.
2.2.4.3. Danh gia hiéu quad sw dung chi phi

Trong hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép ludn phat sinh céc
khoan chi phi va c6 anh huong dén két qua kinh doanh. Vi vdy ma mdi doanh
nghiép phai st dung chi phi hop 1y, di dén viéc kiém soat chi phi. Dudi day,
nhom tac gid thuc hién phan tich hiéu qua stir dung chi phi cua Cong ty TNHH
TM Kham Hué, két hop 1a phan tich Béo cdo két qua kinh doanh theo Bang 2.7:
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Bang 2.7: Chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung chi phi cia Cong ty 2019 - 2021

Nam So sanh
Chi tidu ’ 202(,)/2019 ’ ' 202'1/2020 '
2019 2020 2021 So tuyét doi | SO twong | So tuyét doi | So twong
dbi (%) déi (%)
1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cip dich vu | 624.391.330.201 | 686.604.077.925 | 735.128.294.460 | 62.212.747.724 | 9,96 48.524.216.535 | 7,07
2. Gi4 von hang ban 600.831.422.560 | 665.852.510.569 | 713.797.272.995 | 65.021.088.009 | 10,82 47.944.762.426 | 7,2
3. Loi nhuén gdp vé ban hang va cung cap dich vu 23.559.907.641 | 20.751.567.356 | 21.331.021.465 -2.808.340.285 | -11,92 579.454.109 2,79
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 0 0 0 0 0 0 0
5. Chi phi tai chinh 4.893.412.907 3.962.196.895 3.667.948.536 -931.216.012 -19,03 -294.248.354 -743
6. Chi phi quan 1y kinh doanh 18.306.628.015 | 16.313.392.922 | 17.195.565.523 -1.993.235.093 | -10,8 882.172.641 541
7. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 413.866.719 475.997.539 467.507.406 62.130.820 15,01 -8.490.133 -1,78
8. Thu nhap khac 84.289.260 17.802.435 51.847.288 -66.486.825 -78,88 34.044.853 191,24
9. Chi phi khac 0 0 0 0 0 0 0
10. Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 109.354.196 108.478.981 113.593.938 -875.215 -0,8 5.114.957 4,72
11. Tong chi phi = (11+H10)+(7)+H(5) (dong) 23.255.395.118 | 20.384.068.798 | 20.977.107.997 -2.871.326.320 | -12,35 593.039.199 291
12. Tong loi nhuan ké toan trudc thué = (8)H9)~(10) | 498.155.979 493.779.974 519.354.689 -4.376.005 -0,88 25.574.715 5,18
(dong)
13. Ty suét sinh loi ctia gia von hang ban = (3)/(2) | 0,0392 0,0312 0,0299 -0,0008 -20,41 -0,0013 4,17
(tan)
14. Ty suat sinh loi ctia chi phi quan 1y doanh nghiép | 0,0226 0,0292 0,0272 0,0066 29,2 -0,002 -6,85
8/7)
15. Ty suat sinh loi cia tong chi phi = (13)/(12) (lan) | 0,0214 0,0242 0,0248 0,0028 13,08 0,0006 2,48
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Qua Bang 2.7, ¢o thé théy loi nhuén truéc thué nam 2021 so voi nim
2020 va 2019 déu tang, chimg t6 Cong ty c¢6 hiéu qua kinh doanh d3 duoc cai
thién, tuy nhién chua on dinh, cy thé:

- Toc do tang doanh thu nam 2021 so v&i nam 2020 14 48.524.216.535
ddng tuong tmg vai ty 18 7,07% thap hon tdc d6 ting cua gia von hang ban, tdc
d6 ting ctia gid von hang ban 1a 47.944.762.426 dong tuong Gmg voi ty trong
7,2%. Nhu vay, Cong ty chua tiét kiém chi phi kinh doanh d6 1a chi phi thu mua
trong gia von hang ban va chi phi quan 1y kinh doanh mét cach c6 hiéu qua nhit.
Pay 1a mot trong cac nhan td tich cuc can phat huy dé ting cudong kiém soat chi
phi kinh doanh ctia Cong ty. Trong khi do, ty suat sinh loi ciia gia von hang ban
giam qua ting nam, nam 2021, ct 100 dong gid von hang ban thi thu dugc
0,0299 déng loi nhuan gop, trong khi ndm 2020 thu dugc 0,0312 déng loi nhuan
gop, con nam 2019 thi thu dugc 0,0392 dong loi nhuan gdp. Giai thich cho diéu
nay do loi nhudn cua cd nam 2020 va 2021 déu giam.

- Ty suét sinh loi ctia chi phi quan 1y doanh nghiép c6 su bién dong qua
cac nam, nam 2021 khi bo ra 100 dong chi phi quan 1y kinh doanh tao ra 0,0272
dong loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh giam so voi nam 2020. Két hop
v6i phén tich bién dong khoan chi phi quan 1y kinh doanh ciia Cong ty ciing c6
thé thiy, chi phi quan 1y kinh doanh tang hon so v4i nim 2020. Chinh vi vay,
Cong ty can dua ra cac giai phap kiém soat chi phi, gop phan giam chi phi va
tang hi¢u qua hoat dong.

- Ty suét sinh loi cta tong chi phi ciia Cong ty nam 2021 1a tot nhat. Chi
tiéu nay cho thay dau tu 100 dong chi phi thi thu dugc 0,0248 dong lgi nhuan ké
toan trudc thué vao nam 2021. So véi hai nim 2019, 2020 Gng v6i ty suét
15,89,% va 2,48% la tang nhe¢ do lgi nhuan trudce thué ctia nam 2021 tang so voi
ca 2 nam 2019 va 2020.

Tir két qua trén cho thay hiéu qua str dung chi phi ctia don vi chua cao, ty
suat loi nhuan cua gia vén hang ban bi giam dan qua cdc nam, nim 2020 giam
t&1 20,41% nguyén nhan do lgi nhuan ciia ndm nay giam so véi cac ndm 2019 va
2021, day cling la thuc té théy duge su kho khin cua nam dau tién dich Covid
19 bung phat manh, chinh phu c6 nhiéu bién phap phong chong dich dic biét d6
1a gian cach xa hoi trong mot khoang thoi gian nhat dinh di 1am anh hudng dén
tinh hinh kinh té noéi chung ciling nhu tinh hinh kinh doanh ctia Cong ty néi
riéng. Ty suét loi nhudn cta chi phi quan 1y c¢6 su bién dong qua cac nam, nim
2020 tang 1én 29,2% so véi nam 2019 nhung dén nim 2021 ty suat nay lai bi
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giam. Cong ty can tim hiéu nguyén nhan cy thé dé c6 bién phap khac phuc sir
dung chi phi mot cach hop 1y hiéu qua hon. Ty suit loi nhuén cta tong chi phi
c6 su cai thién qua cic nim déu ting 1én tuy chua cao nhung ciing 1a su 16 luc
ctia Cong ty biét diéu tiét cac khoan chi phi chi hop 1y hon nham tiét kiém chi
phi tang lgi nhuan cho Doanh nghiép.

2.5. NHUNG KET QUA PAT PUQC VA PIEM TON TAI

2.5.1. Nhirng két qua dat duoc

Thir nhit: Mirc d6 doc 14p tai chinh cua coéng ty Qua sb liéu d phan tich
ta théy dugc mire @6 ddc 1ap tai chinh cua cong ty da duogc cai thién. Céc chi ti€u
vé hé sb tu tai tro, hé sd tu tai tro tai san dai han, hé sd tu tai tro tai san cb dinh
qua cac nam déu tang. Piéu d6 dd phan anh kha ning ty bao dam vé mat tai
chinh cling nhu mtrc do doc 1ap vé mit tai chinh cta cong ty.

Thir hai: Kha nang thanh toan qua sb liéu di phan tich ta thay kha ning
thanh toan ctia cong ty dat & mtc cao theo ting nam. No phai trd qua cidc nam
déu giam dong thdi ngudn vén chu so hiru di ting dan qua cac nim mic du
khong cao nhung cong ty da rat 18 lyc dé co6 thé dam bao tot nhat mic d6 doc
lap tai chinh. Trong tinh hinh hoat dong ciing nhu két quéa cta cong ty, lgi nhuan
dang c6 xu hudéng giam thi viéc giam no phai tra s& gop phan giam bdt ganh
nang phai thanh toan cac khoan vay va gép phan on dinh tai chinh cuia cong ty.
Ngoai ra, cac chi ti€u h¢ s6 thanh toan ng ngén han, hé s thanh toan nhanh, hé
s6 thanh toan ttrc thoi ciing déu cho thdy ddu hiéu vé kha ning toan cua cong ty
dang tang va dat mirc tdi uu cong ty van phai tiép tuc duy tri va phéat huy hon nia.

Thir ba: Hiéu qua kinh doanh qua s liéu di phén tich ta thdy duoc Hiéu
qua kinh doanh ctia don vi trong cac nam tir 2019 -2021 ciing da dat duoc két
qua nhat dinh mic du chua cao nhung véi tinh hinh chung cta nén kinh té trong
nhitg nim dich Covid 19 bung phat véi dién bién phuc tap, Cong ty van thu
duoc loi nhuan d6 1a mot két qua dang ming ciia Cong ty.

2.5.2. Nhirng ton tai va nguyén nhin

Tht nhat: V& co cdu tai san va hiéu quad st dung tai san

Qua s6 liéu da phan tich ta thdy tong tai san cta doanh nghiép co xu
huéng giam theo timg nim. C6 thé nhén rd thdy, tai san ngan han c6 su bién
dong tang giam ddi véi tién va cac khoan twong dwo ng tién tir nim 2019 — 2021
nhung bién dong 16n nhat 1a cac khoan phai thu ngan han cing hang ton kho.
Nguyén nhan cia viéc tai san ngan han tang nhe 1a do cong ty dang c6 xu huéng
bd sung ngudn vén dau tu cua minh. Diéu d6 cho thiy quy mé ciia cong ty chua
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c¢6 xu hudng mé rong va dang dan thay d6i co cdu sang ting tai san dai han giam
tai san ngan han. Qua sb liéu di phan tich ta thiy s6 vong quay tong tai san qua
ting ndm déu ting tuy nhién van hoi cham. Diéu d6 chimg t6 tai san cta cong ty
con van dong cham va chua str dung dugc tdi da may moc thiét bi. Pbi véi cac
ty suat sinh lgi ROS, ROA, ROI, ROE qua ba nam déu co théy su van dong nd
luc va dang dan duoc hdi phuc nhung con dang rat thap. Nguyén nhan 1a do loi
nhuén sau thué ting nhung khong dang ké, cac chi tiéu doanh thu thuan ting
manh vao nam 2021, vén cha so hiru binh quan ting nhung khong nhiéu, téng
tai san binh quan c6 sy tang giam khong dong déu va dic biét 13 sy bién dong
16n dén tir tong tai san do cac viéc ting tai san dai han giam tai san ngin han.
Cong ty chua c6 cac bién phéap hiru hiéu dé ning cao hiéu qua sir dung tai san va
cai thién hoat dong cua tai san cd dinh ciing chua dugc dong bo.

Tht hai: Vé co ciu ngudn von

Trong co cau vé ngudn von cua coéng ty chi co khoan no ngin han va
khong co cac khoan no dai han tic 14 cc khoan no dai han bang khong. Déi véi
ng ngan han c6 sy bién dong ting giam twong ddi 16n. Nguyén nhan cia viéc
nay la do cong ty da giam bdt di viéc chiém dung ngudn von tir don vi khéc,
murc d6 tu chu vé tai chinh ting. Tuy nhién diéu nay s& chi phu hop néu cong ty
khong dau tu thém tai san dai han hodc chi dang tap trung vao san xuat kinh
doanh. Néu nhu muc tiéu cua cong ty déu mudn mo rong hoat dong kinh doanh
tic 1a phai dau tu vao tai san ¢ dinh thi viéc str dung cac khoan ng ngén han dé
dau tu cho tai san dai han trong khi thoi gian thu hoi vén qua 1au s& gay rui ro
trong thanh toan.

Thir ba, lgi nhuin sau thué cua cong ty thap. Két qua kinh doanh cua
Cong ty giai doan 2019-2021 cho thay mic du cong ty van tao ta loi nhuan tuy
nhién viéc kiém soat chi phi ctia cong ty chua thuc sy hiéu qua. Gia von hang
ban va cac khoan chi phi khac trong nam cua Cong ty ting cao nhat 1 hoat dong
kinh doanh xe may. Cong ty can xem x¢ét lai trinh d6 quan 1y, c6 bién phap hiru
hiéu dé ha gia thanh san pham, nang cao doanh loi cho Cong ty.

Thir tu: Trinh d6 quan 1y ctia Cong ty con han ché, thong qua kha ning
sinh 15i ctia Cong ty cho thay tinh hinh tao ra loi nhuan sau thué ciia cong ty tir

von la khong cao, kha nang sinh 101 trén doanh thu gidm qua cac nam.
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Chuwong 3 - MOT SO GIAI PHAP NHAM NANG CAO NANG LUC
TAI CHINH TAI CONG TY TNHH THUONG MAI KHAM HUE

3.1. PINH HUONG PHAT TRIEN CONG TY TNHH THUONG MAI KHAM
HUE TRONG THOI GIAN TOI

Theo cac béo céo ctia Cong ty TNHH Thwong mai Kham Hué nam 2022,
Cong ty di xac dinh cac muyc tiéu ¢t 18i, chién luoc phat trién trong 5 nam ti
va chién lugc phat trién trong dai han.

3.1.1. Cac muc tiéu

- Tap trung vao hoat dong cdt 16i: Dé phét trién bén viing Cong ty can
phat trién hoat dong c6t 16i ctia minh 1a linh vyc kinh doanh xe may va phu ting
xe may do di c6 nhimng loi thé nhat dinh vé d6i tac, ddu vao, dau ra va cac chién
luoc kinh doanh.

- Ti da héa lgi nhuén: Muyc tiéu cubi cung cua Cong ty la tao ra loi
nhuan, tip trung phat trién hoat dong kinh doanh trén ting khau, timg giai doan
va tong thé ca qua trinh, cha trong dat loi nhuan theo chiéu sau, ttc 1a thu ca gbc
1an ngon.

- Quan tri ri ro: Néu khong quan 1y tot riii ro xay ra trong qua trinh kinh
doanh s€ khong thé c6 hiéu qua lgi nhuan nhu mong mudn, vi vay can c6 chinh
sach quan tri chat ché dé han ché t6i da cac that thoat, rui ro khi thuc hién cac
chinh sach nhu quan tri rti ro ky két hop dong, rui ro ng phai thu kho doi,...

- M6 rong hoat dong kinh doanh: Trudc tién 1a mé rong kinh doanh trong
pham vi hoat dong c6t 15i ctia Cong ty, sau khi dd phat trién bén vitng, quan tri
tdt, tdi da hoa loi nhuan Cong ty moi tiép tuc xem xét cac hudng phat trién méi
va bo sung thém gia tri cot 161 ctia minh. Mé rong hoat dong kinh doanh ciing 1a
dé tranh rai ro phat trién mot nganh nghé cu thé do cac van dé vé chinh sach.
3.1.2. Chién lwgc phat trién 5 nim téi

- Phat trién Cong ty trd thanh mot trong nhitng Cong ty c6 uy tin va c6
thuong hi¢u hang dau vé xe may, phu tung xe may, dac bi¢t cac dich vu ho trg.

- Xay dyng bd phan xir Iy méi truong lam viée tai cic cong trudng nham
bdo v€ mdi truong xung quanh cling nhu nang cao trach nhiém xa hoi ctia Cong ty.

- Phét trién hé thong quan 1y tai chinh hop ly dé tan dung dong tién gia

tang lg1 nhuan.
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- M6 rong phat trién cac dinh hudng kinh doanh khac nhu kinh doanh 6t6,
kinh doanh bat dong san, ...dé don dau qué trinh phuc hoi nén kinh té, dap tmg
nhu cau hoi nhap qubc té.

3.2. MOT SO GIAI PHAP NANG CAO NANG LUC TAI CHINH TAI CONG
TY TNHH THUONG MAI KHAM HUE.

Viéc nghién ciru cac bién phap nham ning cao kha ning tai chinh cia
doanh nghiép 1a rat quan trong va can thiét. N6 s& dua ra cho doanh nghiép
nhimg hudng giai quyét nhat dinh tuy thudc vao ting trudng hop cu thé. Trén co
s& d6, doanh nghiép s& ap dung linh hoat cic bién phap s& dem lai két qua kinh
doanh cao.

Trong sudt qua trinh xem xét, danh gia va phan tich tai chinh tac gia nhan
thay hoat dong kinh doanh ciia Cong ty trong thoi gian qua mic du di dat dugc
mot sd két qua ghi nhan sy cb ging ctia ca Cong ty ndi chung va cta can bo
nhan vién noi riéng nhung ciing ton tai mot s6 han ché nhu: hiéu qua sir dung
cac nguon luc san c6 cua Cong ty chua cao, chua phat huy hét vai trd trong viée
nang cao hi¢u qua st dung tai san ngén han va tai san dai han. Do do, khi su
dung va diéu hanh ngudn vén kinh doanh, Cong ty muén tiét kiém vén, ting
nhanh vong quay thi Cong ty can phai quan tdm dén hang ton kho va cac khoan
phai thu ngan han, quan 1y chit ch& moi chi phi... d6 1a mot van dé nan giai
Cong ty can phai giai quyét nham nang cao hon nita két qua hoat dong kinh
doanh ciing nhu hiéu qua st dung ngudn luc trong diéu kién nén kinh té thi
truong c6 nhiéu bién dong nhu hién nay. Véi mdi doanh nghiép thi kha nang tai
chinh néi tai 13 rt nhiéu, van dé dit ra 13 di sdu vao kha ning tai chinh nao co
tac dung cu thé trong qué trinh kinh doanh. Tir d6 c6 nhiing bién phap cu thé
nham nang cao kha ning tai chinh ctia doanh nghiép. Sau khi nghién ctru va
phan tich tai chinh tai Cong ty, dua theo su hiéu biét va kién thirc cua ban than,
nhom tac gia dua ra mot sd giai phap khic phuc nhimg mit han ché nham ning
cao nang lyc tai chinh tai Cong ty.

3.2.1. Nang cao hi¢u qua sir dung tai sin

Qua phan tich ¢ chuong 2, ta thiy cong ty dang c6 xu hudng giam tai san
ngin han va tang tai san dai han nén coéng ty can phan bd ngudn von dé dam bao
cac ngudn ng ngan han cé thé du dé dap tng cho tai san ngan han ciing nhu dai
han, nang cao hi¢u qua str dung von va phu hop véi linh vuc kinh doanh cua
cong ty. Hidu qua st dung tai san ciia Cong ty TNHH Thuong mai Kham Hué
nam 2021 chua thyc sy hi¢u qua. Vi vay, dé tang hi¢u qua st dung tai san thi
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cong ty can phai sir dung cac bién phap dé ting sirc sinh 10i cta tai san va giam
strc hao phi cia tai san nhu tim cach ting doanh thu thuan va loi nhuin sau thué
thong qua viéc mo rong thi trudng, thu hut nhiéu khach hang cung véi nhiing
chuong trinh wu di t6t. Pong thoi co chinh sach kiém soat chat ché tir khau san
xuat dén tiéu thu tranh lang phi nguén luc.

3.2.2. Ning cao hiéu qua sir dung ngudn vén

Nhu phén tich ¢ chwong 2 d3 thé hién coéng ty c6 hiéu qua sir dung von
thap. Boi cong ty dang str dung khoan no ngdn han dé dau tu cho dai han trong
khi thoi gian thu hdi vén 1a qua 1au giy rui ro trong thanh toan. Giai phap dé
nang cao hiéu qua st dung vén la:

- Pay manh kha ning thanh toan trong ngan han va dong thoi tim kiém
cac khoan no dai han c6 du diéu kién va thoi gian dai hon dé dap tng dau tu tai
san dai han vira dam bao nguyén tic tai san dai han phai dugc dau tu bang
ngudn von dai han.

- Linh hoat tim kiém cac ngudn tai trg khac phu hop dé bd sung thém
ngudén von gdp phan ting qua md san xuit nhu: huy dong trai phiéu doanh
nghiép, nguon tir tin dung ngan hang....

3.2.3. Nang cao hiéu qua von luu dong

Cong ty can phai quan tim dén viéc nang cao hiéu qua von luu dong.
Hiéu qua cua von luu dong c6 ¥ nghia quan trong dbi véi viée nang cao hiéu qua
tiét kiém von. Pé nang cao hiéu qua st dung vbn luu dong Cong ty c6 thé tién
hanh nhu sau:

+Tang cuong cong tac quan 1y von luu dong, tim moi bién phap dé rut
ngan thoi gian & mdi khau ma von di qua. Lam duogc diéu nay gitp cho Cong ty
rGt ngin thoi gian chu chuyén cua von luu dong trong luu thong hang hoa, tir d6
c6 thé giam bdt duge mot s6 von luu dong can thiét.

+Bén canh do, Cong ty co thé tang duoc tbc do chu chuyén von luu dong,
s& giam dugc mot s6 von luu dong nhat dinh ma van dam bao dugc khéi luong
cong viéc kinh doanh nhu cfi.

+Con qué trinh chu chuyén von thudng xuyén nam ¢ cac khau du trix va
lwu théng vi vay, can phai a4p dung cac bién phap thich hop & timg khau, dé tir
d6 gop phan nang cao kha ning tai chinh ctia Cong ty nhu:

- Trong khau dy trit can xac dinh dang dén nhu cau du trir can thiét, toi
thiéu dé dam bao cong tac kinh doanh dién ra lién tuc. Tranh duy trt thira, gay o
dong von hodc du trir thip gay anh huong dén khau ban ra. Bén canh d6 Cong ty
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phai thuong xuyén xac dinh mutc du trit hop ly theo tirng thang, tung quy tuy
theo nhu cau cua thi trudng.

-Trong khau luu thong dé nang cao hiéu qua str dung von Cong ty nén ap
dung mot s giai phép.

Chép hanh nghiém chinh ché do quan 1y tién mit, ché d6 thanh toan, can
nhanh chong giai quyét cong no dé thu hdi da vén cho Cong ty.

T chuc viéc van chuyén luu thong hang hoa phai c6 trach nhiém cao vi
day 1a mat hang d& thay ddi chat luong do anh huéng ciia méi trudng. Phai c6
trach nhiém bao hiém cho hang hoa tranh rui ro bat trac xay ra. Di sdu tim hiéu
phan tich nhu cau thi truong ndm bat thi hiéu nguoi tiéu dung giup cho Cong ty
c6 thé xac dinh mat hang kinh doanh cho phu hop.

3.2.4. Nang cao hi¢u qua kinh doanh

Dé gop phan nang cao kha ning doanh loi Cong ty can tién hanh cac bién
phap sau:

+Cong ty phai xac dinh duoc diém hoa von trong qua trinh kinh doanh
cong viéc nay ap dung thong qua cong thirc

H=FC/(1-V)

Trong d6: H - doanh thu hoa vén

FC - Chi phi ¢6 dinh
V - Chi phi bién d6i

Pbi voi Cong ty thi viéc giam chi phi bién d6i 1a hét strc can thiét cho viéc
ha thap doanh thu hoa vén dé nang cao duogc loi nhuan. Chi phi bién ddi duoc ha
thap bang cach:

- Quan 1y chat ché gida mua vao, giam viéc van chuyén qua kho, tang
cuong van chuyén thang.

-Tang vong quay von bang cach nghién ctru k¥ nhu cau thi trudng, san
xuat hang hoa dap ung thi hiéu tiéu dung, ban voi gia ca hop 1y va ap dung céc
bién phap nhu quang céo, giam gia cho khach mua nhiéu.

+ Pé nang cao doanh lgi Cong ty ciing can phai cht ¥ dén ngudn vén huy
dong nham gitp Cong ty vira tao thé chit dong trong kinh doanh, vira dam bao
chi phi vé von théap, c6 du thu nhap dé trang trai cho chi phi va c6 13i, tranh ton
quy, luong tién mit quéa 16n, dy trir hang hoa qua cao so voi nhu cau lam cham
tbc do chu chuyén tai san va tang chi phi.

+ Cong ty nén huy dong thém vén dé ting vong quay cong no phai tra
nhim tao ra uy tin cho Cong ty va vira tan dung duoc vén. Pong thoi Cong ty
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cling nén tang vong quay cong ng phai thu vi n6 gitip cho Cong ty tang doanh
thu va tang lgi nhuan.
3.2.5. Nang cao chit lwgng cong tic quan 1y

Mot trong nhimg nhan t6 quyét dinh su thanh cong 13 cong tac quan 1y cta
cong ty. Néu Cong ty quan 1y tot, c6 hiéu qua thi s& dat dugc nhitng muc tiéu dé
ra cao nhat. Hoan thién cong tac quan 1y, sip xép va to chirc bd may tinh gon,
nang cao nang luc diéu hanh cta can bd quan 1y thong qua tiéu chuin hoa trach
nhiém va nhiém vu. Xay dung ké hoach dao tao va nang cao trinh d§ chuyén
mon, nghiép vu quan 1y cho doi ngil can bd cong nhan vién tré co tinh than trach
nhiém d6i v6i cong viée, nhay bén véi tinh hinh thi truong, ning dong trong
kinh doanh, biét két hop hai hoa giita yéu cau dao tao truong 16p va thyc tién
trong hoat dong kinh doanh, kip thoi bo sung nguén can bo du nang luc dap tmg
duoc yéu cau doi méi trong phuong thirc kinh doanh cua cong ty. Hoan thién
cong tac hach toan trong toan Cong ty bao dam chinh xac, kip thoi. Thuc hién
cac bién phap quan 1y ngudn von, kiém tra viéc st dung vén dung muc dich. Céc
du an dau tu phai c6 phuong an vay dé vay von trung va dai han, khac phuc viéc
dung von ngan han trong dau tu. Kiém soat chat ché, giai quyét dit khoat van dé
cong no diy dua, thudng xuyén don dbc thu hdi cong no, dbi chiéu va xac nhan
cong no hang thang, hang quy. Gitt vimg va phat trién mdi quan hé véi ngan
hang, cac to chirc tai chinh dé ting cudng ngudn vén trong hoat dong kinh
doanh. Pic biét cong tac tai chinh ciing hét strc quan trong trong qué trinh quan
ly, mang tinh chat quyét dinh dén su phat trién cta cong ty. Nhung & cong ty
chua quan tAm mot cach diing mirc nhu chua hoach dinh tai chinh day du ma chi
dé ra mét s ké hoach, vi vay Cong ty can xem xét lai vin dé nay.

Trén day 1a nhiing giai phap ma dé tai dé xuat khiac phuc nhimg ton tai,
yéu ctia cong ty nhiing giai phap ndy vira anh hudng truc tiép vira gian tiép dén
hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia cong ty. Céc giai phap déu c6 mdi lién hé
chat ché v6i nhau, giai phap nay co thé 1a diéu kién thic day viéc thuc hién tot
giai phap kia hodc c6 cung mdt muc tiéu chung nao doé. Vi vay viéc két hop
khéo 1€o, linh hoat gitra cac giai phdp v&i nhau s€ gitp cong ty nang cao hi¢u
qua kinh doanh, dong thoi qua d6 ciing gitip Ban quan tri cia cong ty danh gia
ding thyc trang tai chinh cia minh, mgt mat phat huy nhiing thé manh san co,
mat khac dua ra cac chinh sach khac phuc han ché dé ngiy cang nang cao kha
nang tai chinh va tao cac muc sinh 16i cao, tao didu kién cho cong ty ngay cang
phat trién.
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3.3. KIEN NGHI
3.3.1. Pbi v6i Nha nuée

Nha nudce can hoan thién chinh sach tai khoa, tién té, tin dung va ty gia
héi doai, ... dé quan 1y nén kinh t& vi mé mot cach dong bo tir d6 méi phat huy
duoc tinh tich cuc trong hoi nhap quéc té cua doanh nghié¢p. Nha nudc can tao
co ché thong thoang hon, giai quyét nhitng van dé con ton tai trong nganh xe
may noi riéng, nganh san xuat néi chung khi ma nganh nay 1a mot trong sb
nhitng nganh d& bj ton thuong néu Viét Nam chinh thirc tham gia Hiép dinh d6i
tac toan dién va tién bo xuyén Thai Binh Duong (CPTPP), khi ma rao can vé
thué, hai quan dugc do bo, hang hoa tir cdc nudc khac dugc nhép vao nudc ta s€
1a mot ap luc khong nho cua cac doanh nghiép khi phai canh tranh, néu khong
muén bi thua ngay trén san nha. Nha nudc can tang cuong chi dao hoat dong,
chu trong cong tac to chirc cham lo dén doi séng cho cac can b cong nhan vién
trong Cong ty vé vat chat ciing nhu tinh than. Hoan thién cac quy dinh vé ché do
ké toan hién hanh, song song vo1 do 1a hoan thién hé théng chuan muc ké toan
cho phil hop véi chuan muc ké toan qudc té nham hudng téi mot nén kinh té
phat trién bén viing. Trén day 1a nhiing kién nghi va cic giai phap mang tinh dé
xuat, hy vong nhitng dé xuat nay co6 thé phan nao gitp cho Cong ty cai thién
duogc tinh hinh tai chinh ctia minh trong thoi gian téi, dé tir d6 c6 thé nang cao
hon nira

V& phia Céng ty TNHH TM Kham Hué hiéu qua san xuét kinh doanh va
hiéu qua str dung von trong qua trinh phat trién ctia Cong ty.
3.3.2. Poi véi Cong ty

dé nang cao nang lyc tai chinh trude tién can thay ddi nhan thirc vé vai tro
quan trong ctia viéc phan tich tai chinh trong kinh doanh déi vdi tit ca cac nhan
vién trong don vi dac bi€t 1a cac nha lanh dao va cac can bg phan tich. Tur do,
cac nha 1anh dao trong Cong ty s& c6 nhitng quan tdm dung muc dén bd phan
phan tich tai chinh. Cu thé nhitng ndi dung can thuc hién dé nang cao chét luong
phan tich tai chinh ctia Cong ty:

Mot 1a: Nang cao trinh d6 can b phan tich

Hién tai cong viéc phan tich tai chinh ctia Cong ty dugc tién hanh boi ké
toan trudng. Dé viée phan tich tai chinh dat két qua chinh xac va c6 chat luong
cao thi trudc hét doi hoi can bd phan tich phai c¢6 trinh d6 chuyén mon nghiép vu
vitng vang. Can bd phan tich khong chi can c6 chuyén mén nghiép vu vé ké
toan, ngoai ra can phai c6 kién thtic lién quan dén phap luat, bién dong thi
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truong, cac thong tin kinh té trong va ngoai nudc tir moi ngudn dang tai. Nhan
vién phan tich can dugc dio tao chuyén sau vé nghiép vu phan tich, Cong ty nén
bd tri cac khoa hoc ngén han va dai han cho nhan vién.

Hai 1a: Nang cao chét luong ngudn sb liéu

Nguén sb lidu str dung dé phan tich ciing 1a yéu t6 quan trong quyét dinh
chat luong phan tich tai chinh. Khi théng tin dwgc st dung khéng chinh xac,
khong phu hop thi két qua phan tich tai chinh dem lai khong co ¥ nghia. Dé c6
nhimg thong tin ké toan c6 gia tri, Cong ty nén c6 nhirng bién phap dé dam bao
chét lugng thong tin. Pé 1am duogc diéu do, hé théng ké toan Cong ty can phai
duogc to chuc khoa hoc, tuan thu nghiém ngat nhiing quy dinh vé ché d6 va
chuan muc ké toan. Hé théng béo cdo quan tri can duoc ting cudng sir dung dé
hd trg cho cong tac phan tich tai chinh. Ngoai ra chat luong thong tin ké toan
cua don vi cling can duogc danh gid qua hé théng kiém toan ndi bd don vi va
kiém toan bén ngoai.

Ba 1a: Xay dung hé thdng chi tiéu trung binh nganh

Phén tich tai chinh s& day du, chinh x4c hon néu c6 thém hé thong chi tiéu
trung binh nganh chinh xac dung dé so sanh. Cong ty can phai chung strc voi co
quan thong ké dé 1ap nén chi tiéu trung binh nganh bang viéc xdy dung hé thong

cung cap thong tin cia don vi cho céc co quan nay.
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KET LUAN

Trong nén kinh té dang hoi nhap va canh tranh ngdy cang quyét liét, mdi
doanh nghiép can xiy dung cho minh nhiing huéng di riéng, muc tiéu cudi cing
la xay dung dé truong tdn. Do vay, cai thién tinh trang tai chinh va nang cao
ning luc, hiéu qua kinh doanh 1 mot trong nhitng muc tiéu chu yéu ma doanh
nghiép can hudng toi. Bé thuc hién dugc muc tiéu nay va cung cip cho cac dbi
tuong quan tam to1 tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép véi do tin cay cao thi
phan tich bao cao tai chinh ciia doanh nghiép déng vai trd quan trong ddi véi
viéc ra quyét dinh cta cac nha dau tu, nha cho vay, ) dong, nguoi lao dong va
nha quan tri doanh nghiép. Qua thoi gian nghién ctru 1y luan vé phan tich tai
chinh doanh nghi¢p cung v61 dé la danh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty
TNHH Thuong mai Kham Hué thong qua hé thong chi tiéu phan tich tai chinh,
nhom tac gia di hé thong hoa duoc co s 1y luan vé phan tich tai chinh doanh
nghiép. Pong thoi, 3 phan anh bic tranh toan canh vé tinh hinh tai chinh cua
Cong ty. Tir d6 dua ra nhitng nhan xét vé thuc trang, dé xuat nhiing giai phap
nham cai thién tinh trang tai chinh va ning cao ning luc, hiéu qua kinh doanh
cia Cong ty trong thoi gian toi. Nhom tac gia hi vong rang dy 1a mot co so
gitip cho Coéng ty TNHH Thuong mai Khdm Hué ndi riéng va cac cong ty cliing
nganh kinh doanh xe may, phu ting xe may noi chung thuc hién t6t hon cong
tac quan 1y va cdi thién tinh trang tai chinh va nang cao nang lyc, hi¢u qua kinh
doanh nham dat dugc cac muc tiéu phat trién cia timg doanh nghiép cling nhu
xu huéng phat trién cta nganh va hoi nhap kinh té. Du da c6 nhiéu cb ging
nhung dé tai khong tranh khoi nhiing thiéu sot, tac gia rit mong nhan duoc cac ¥
kién déng goép cua thdy co gido va nhiing ngudi quan tdm dé dé tai dugc hoan

thién hon.
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