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PHAN MO PAU
1.Tinh cap thiét cia deé tai

Nam 2022 c6 thé coi 1a mot nam kha khai sac doi voi nén kinh té Viét
Nam ké tir sau Dai dich Covid-19 bing phat. Trong khi mét s6 nudc van con
dang cang minh tng pho vai dich Covid-19 thi cac hoat dong kinh doanh cua
Viét Nam dang s6i ndi tré lai, kinh t& Viét Nam phuc hdi vai toe d6 nhanh chéng.

Pé co thé ton tai va phat trién trong diéu kién nén kinh té dang trén da
vuc day, mdi doanh nghiép phai phat huy hét téi da tiém luc cua minh nhu: tai
chinh, con nguoi, cong nghé..v..v, nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh,
hiéu qua sir dung von ciing nhu phan bd ngudn luc mét cach hop 1y. Do vay,
doanh nghiép can phai thuong xuyén kiém tra,danh gia tinh hinh tai chinh va
két qua hoat dong kinh doanh caa minh théng qua cac bao céo tai chinh. Chinh
vi thé, phan tich tinh hinh tai chinh s& gitip doanh nghiép nhan thirc duoc toan
dién van deé.

Phan tich tinh hinh tai chinh gilp cac ngan hang, cac to chuc tin dung
danh gia duoc tinh hinh tai chinh, kha nang sinh 10i ciing nhu co hoi dau tu
mang lai hiéu qua kinh té cao nhat. Mt khéc, d6i véi cac doanh nghiép, phan
tich tai chinh nham phuc vu cho nhitng dy doan tai chinh, du doan két qua
tuong lai ctia doanh nghiép, 1a cong cu hiéu qua nhat dé co thé danh gia mot
cach chinh xac thuc trang va tiém nang tai chinh cua doanh nghiép nham phuc
vu cho viéc ra quyét dinh phi hop véi tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép d6
trong timg giai doan cu thé, thiic day san xuat kinh doanh ngay cang hiéu qua hon.

Qua tim hiéu vé Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia (Cong ty), tac
gia nhan thay Cong ty ciing da nhan thirc dwoc tim quan trong cua viéc phan
tich tinh hinh tai chinh. Mac du vay, trong qué trinh phén tich tinh hinh tai chinh
tai Cong ty da gap mot s6 vudng mac dan téi viéc dua ra nhimg danh gia thiéu
chinh xéc vé tinh hinh tai chinh Cong ty nhu: tinh trang cong no, du trit hang
tén kho... Mat khac, tai Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia chua c6 c6
cong trinh nghién ctiu ndo vé chuyén dé phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong
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ty. Chinh vi thé, xuat phét tir tim quan trong caa cong tac phan tich tinh hinh
tai chinh d6i véi viéc phan anh thuc trang tai chinh ca cac don vi nén tac gia
chon dé tai “Phan tich tinh hinh tai chinh tgi Cong ty TNHH Phét trién Trong
Nghia ” cho bai khoa luan ciia minh. Muc dich chinh cua dé tai 1a phan tich cac
chi tiéu tai chinh cua don vi va tir d6 dua ra cc giai phap nham nang cao hiéu
qua hoat dong tai chinh tai Cong ty. Pong thoi gop phan danh gia dung hon
thuc trang tinh hinh tai chinh caa don vi, phuc vu cho nhiéu cac d6i twong quan

tam khéac nhau.
2. Tong quan vé cac cong trinh nghién ciru ¢6 lién quan dén deé tai

Trudc tim quan trong cua phan tich tinh hinh tai chinh, khi nghién cau
cac cong trinh ¢6 lién quan dén dé tai nghién cuu, tac gia tap trung nghién cau
cac khoa luan nghién ctu vé dé tai phan tich tich tinh hinh tai chinh va cac gido
trinh nghién ctu bao cao tai chinh. C6 thé diém qua mot sé tac gia voi nhiing
dé tai lién quan trong thoi gian qua nhu sau:

- V6i khod ludn tot nghiép:

+ Tac gia Nguyén Thi Ngoc Mai (2017) Truong Dai hoc dan lap Hai
Phong véi dé tai: “Phdn tich tinh hinh tai chinh céng ty thép Pan Viét” da khai
quat hod nhitng van dé Iy luan vé phan tich béo cao tai chinh, tién hanh phan
tich va dé xuat nhitng giai phap cu thé hoan thién cong tac phan tich tinh hinh
tai chinh tai Cong ty thép Pan Viét. Tuy nhién, bai khoa luan bi gigi han vi chi
nham phuc vu quan tri doanh nghiép, huéng tgi hoan thién hé théng chi tiéu dé
danh gia, phan tich doanh nghiép tét hon, chua huéng téi phuc vu nhiing doi
tuong lién quan khéc.

+ Téc gia Bui Hoang Nam (2022) - Truong Pai hoc Thing Long véi dé tai:
“Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty cé phdn dau tw va xdy dung Thanh
Nam”. Dé tai di sau vao phan tich bang can ddi ké toan, bang béo céo két qua
hoat dong kinh doanh va phan tich céc chi tiéu tai chinh chi yéu cua doanh
nghiép nham lam rd xu hudng, thyuc trang tai chinh caa doanh nghiép, chi ra thé

manh va bat on trong kinh doanh, tir d6 dé xuat nhitng bién phap quan tri tai
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chinh dung dan va kip thoi nham sir dung von cé hiéu qua. Tir do, tac gia da dua
ra nhitng giai phap nhu: nang cao kha nang thanh toan ctia doanh nghiép, nang
cao trinh d6 quan ly va st dung vén kinh doanh, giam ti trong hang ton kho va
phat trién cong tac Marketing..

+ Téc gia Nguyén Buc Hai (2022) — Truong Dai hoc Hoa Lu vé6i dé tai:
“Phdn tich bao cdo tai chinh tai Cong ty TNHH Tan Hoang Hai NB . Khoa luan
d3 hé théng hoa co so Iy luan co ban vé phan tich béo céo tai chinh trong doanh
nghiép qua d6 phan tich, danh gia tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Téan
Hoang Hai NB. Bang thoi 1am rd diém manh, diém yéu vé tinh hinh tai chinh tai
cong ty dé dua ra nhitng dé xuat, giai phap nham nang cao nang lyc tai chinh cho
cong ty.

- Vi céc sach, gido trinh nghién citu vé phan tich bao céo tai chinh gom co:
Gi&o trinh phan tich tai chinh doanh nghiép, NXB Tai chinh, Ha Noi 2008, do
GS.TS Ngb Thé Chi & PGS.TS Nguyén Trong Co chu bién; Gido trinh phan
tich bao cao tai chinh, NXB Dai hoc kinh té qudc dan, Ha Noi 2017, do GS.TS
Nguyén Vin Cong chu bién.

- Véi bai bao, tap chi:

+ Bai viét: “Phan tich bao c4o tai chinh nham cdi thién tinh hinh tai chinh
cho khach hang” caa Nguyén Ngoc Quang va Nguyén Phi Long, ding trén Tap
chi tai chinh — Quan tri kinh doanh s6 20 thang 12/2020 di dwa ra cac nhan
dinh, giai phap hoan thién va bo sung mot sé chi tiéu phan tich tai chinh trong
cac doanh nghiép dé dap tng tét hon nhu cau cua khach hang.

Qua qua trinh nghién ciru vé cac khoa luan, bai bao thi d co rat nhiéu
cac cdng trinh nghién ciru vé phan tich tinh hinh tai chinh. Mdi cong trinh déu
thé hién dugc nhitng giai phap cu thé dé hoan thién céng tac phan tich tinh hinh
tai chinh, dua ra nhiing 1y luan vé phan tich tinh hinh tai chinh ciing nhu phan
tich dugc wu, nhuge diém cua cong ty. Tuy nhién, chua c6 mot nghién cau nao

vé phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH Phét trién Trong Nghia. Do

Sinh vién: Bui Thi Phwong Tra 3 Lop: D11KT2



Khoa lugn tét nghigp Trwong Dai hoc Hoa Lw

do, tac gia lya chon dé tai “ Phdn tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH
Phét trién Trong Nghia.”
3. Muc dich va nhiém vu nghién ciu cia dé tai
¢ Muc dich nghién ciru
Kho4 luan di vao phan tich thuc tién caa hoat dong tai chinh, két qua hoat
dong kinh doanh, mit manh, mat yéu va cac giai phap dé hoan thién cong tac
tai chinh caa Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia trong nhitng nim gan day.
Tt d6 dua ra hudng giai quyét cac van dé con ton dong, han ché nhiing yéu
diém, phat huy lgi thé voi mong mudn gép phan nang cao hiéu qua hoat dong
kinh doanh cta cong ty, tang kha nang canh tranh cta cong ty trén dia ban tinh
cling nhu cac tinh 1an can.
% Nhiém vu nghién cau
- Hé théng nhitng van dé 1y luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh
doanh nghiép trong nén kinh té thi truong
- Phan tich tinh hinh tai chinh caa Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia
- Dé xuit mot sb giai phap nham nang cao hiéu qua hoat déng tai chinh
tai Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia.

4. P6i twong va pham vi nghién ciu cia dé tai

< Péi twong nghién ceizu: Tinh hinh tai chinh caa Céng ty TNHH Phét
trién Trong Nghia voi cac co sd di liéu tir Bang Can dbi ké toan, Bao cao két
qua hoat dong kinh doanh, Béo c4o luu chuyén tién t&, Thuyét minh béo céo tai chinh.

%+ Pham vi nghién crru:

Veé khdng gian: Dé tai dugc thuc hién tai cia Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia

Vé thoi gian: Phan tich tinh hinh tai chinh cia Cong ty TNHH Phét trién
Trong Nghia trong giai doan tir ndm 2020 — 2022.
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5. Phwong phap nghién ciu cia dé tai

Trong qua trinh nghién ctu thuc hién dé tai ndy, tac gia da st dung két hop
cac phuong phap sau :

- Phwong phdp thu thdp sé ligu: thu thap sé liéu qua cac bao céo va tai
liéu caa Cong ty.

- Phwong phdp phan tich va xi¢ 1y sé liéu:Phuong phap phan tich tong
quat, phuong phép loai trir, phuong phap so sanh, phuong phap lién hé can déi,
phuong phap md hinh Dupont.

+ Khoa luan sir dung phuong phap tinh toan va so sanh céc chi tiéu nghién
ctru theo thoi gian, so sénh gitra s thuc té ky phan tich véi sb thuc té cua ky
kinh doanh trudc nham xac dinh rd xu hudng thay doéi vé tinh hinh hoat dong
tai chinh caa doanh nghiép. Déanh gia toc do ting truong hay giam di cua cac
hoat dong tai chinh cua doanh nghiép.

+ So séanh, doi chiéu tinh hinh bién dong ca vé so tuyét dbi va sb tuong doi
trén ting chi tiéu, tieng bao co tai chinh. Phan tich su bién dong vé quy mo
cua tirng khoan muc, trén tirng bao cao tai chinh cua doanh nghiép. Qua doé xac
dinh dugc mac bién dong vé quy md cua chi tiéu phan tich va mac do anh
hudng caa ting chi tiéu nhan té dén chi tiéu phan tich.

Trén co s& d6 dua ra két luan mot cach chinh xéac cling vai cc giai phéap
nham dat duoc muc tiéu nghién ciu cua dé tai.

- Phwong phdp phén chia ( phwong phdp chi tiét)
6. Két cau caa khoa luan

Ngoai phan mé dau va két luan, b cuc cua Khoa luan bao gom 3 chuong:
> Chuwong 1: Co sé Iy ludn vé phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép
> Chuwong 2: Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Phat trién

Trong Nghia
> Chuwong 3: M¢t s6 gigi phap nham nang cao hiéu qud cua hoat dong
tai chinh tgi Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia
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PHAN NQI DUNG
CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TICH TINH HINH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Ban chat, muc tiéu, ¥ nghia cia phan tich tinh hinh tai chinh
1.1.1. Ban chat phan tich tinh hinh tai chinh
+ Khai niém phan tich bao cao tai chinh:

D3 c6 rat nhidu quan diém vé khai niém Phan tich béo céo tai chinh, tiéu biéu nhur:

“Phdn tich bdo cdo tai chinh thuc chdt 1a phan tich céc chi tiéu tai chinh
trén hé théng bao céo hodc cac chi tiéu tai chinh ma nguén thdng tin tir hé
théng bao c&o nham danh gia tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, cung cdp
thong tin cho moi doi twong c6 nhu cau theo nhitng muc tiéu khac nhau.”
(Nguyén Ngoc Quang, 2011).

“Phdn tich bdo cdo tai chinh la viéc sur dung cac céng cu va ky thugt
phan tich dé xem xét méi quan hé giiza cac chi tiéu trén béo céo tai chinh, ti
d6 danh gia vé tinh hinh tai chinh hién tai ciing nhu du béo vé tinh hinh tai
chinh trong twong lai cua doanh nghiép.” (Pham Thi Thuy, 2013).

Pong thuan voi quan diém trén, tac gia cho rang: Phan tich la cong cu
hiru hiéu dé danh gia, quan Iy, diéu chinh va du béo tinh hinh tai chinh caa DN.
Vi thé phan tich tai chinh doanh nghiép la mét tdp hop hé thong chi tiéu phi
hop theo tung noi dung phan tich thong qua cdc phwong phdp phdan tich, dwoc
xit Iy trén co s6 dir liéu tai chinh, trdi qua mot quy trinh cu thé nham ddanh gid
tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trong thoi gian hoat déng nhdt dinh, va
dy bdo tinh hinh tdi chinh trong twong lai ciia doanh nghiép, givip cdc doi tiong
quan tam lya chon va ra quyét dinh phi hop véi muc tiéu.

Nhu vy, vai trd ctiia phan tich bao cao tai chinh 12 rat quan trong déi véi
cac ddi tuong quan tam theo ting goc do khac nhau. Tir d6, ho vira danh gia
toan dién, tong hop, khai quét, vira co thé xem xét mot cach chi tiét hoat dong

tai chinh cua doanh nghiép, tim ra nhitng diém manh va diém yéu vé hoat dong
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san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, dé nhan biét, phan doan, du béo va dua

ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai trg va dau tu phd hop.

1.1.2. Muc tiéu caa phan tich tinh hinh tai chinh

Toan bo hoat dong kinh té caa doanh nghiép déu nam trong tong thé tac
dong lién hoan véi nhau. Bai vay, chi c6 thé phan tich tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép méi danh gia day du va sau sac moi hoat dong kinh té trong trang
thai thuc cua ching trén hé théng chi tiéu kinh té tai chinh caa doanh nghiép.
MJ3i doanh nghiép déu c6 rat nhiéu ddi teong quan tm dén tinh hinh tai chinh
ctia minh nhu cac nha dau tu, nha cho vay, nha cung cap,....MJi d6i tugng nay
quan tdm dén tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép trén nhitng goc do khac
nhau. Song nhin chung, ho déu quan tam dén kha nang tao ra dong tién mat,
kha ning sinh 16i, kha nang thanh toan va mic loi nhuan téi da. Boi vay phan
tich tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép phai dat dugc cac muc tiéu sau:

Phan tich tinh hinh tai chinh phai cung cap day da nhing thong tin hitu
ich cho cac nha dau tu, cac cha no va nhitng nguoi sir dung khac dé ho cd thé
ra cac quyét dinh vé dau tu, tin dung va cac quyét dinh tuong tu. Thong tin phai
dé hiéu ddi véi nhitng nguoi 6 trinh d6 tuong dbi vé kinh doanh va vé cac hoat
dong kinh té ma muédn nghién ciu cac thong tin nay.

Phan tich tinh hinh tai chinh ciing nham cung cap théng tin quan trong
nhét cho chu doanh nghiép, cac nha dau tu, cac chu no va nhitng nguoi st dung
khac danh gia so lugng, thoi gian va rai ro caa nhitng khoan thu bang tién tir
c6 tc hoac tién 14i. Vi cac dong tién cua cac nha dau tu lién quan véi cac dong
tién cua doanh nghiép nén qua trinh phan tich phai cung cap théng tin dé gidp
ho danh gi4 s6 luong, thoi gian va rui ro caa cac dong tién thu thuan du kién
cua doanh nghiép.

Phan tich tinh hinh tai chinh ciing phai cung cap tin vé cac nguon luc
kinh té, von cha sé hitu, cac khoan no, két qua caa cac qua trinh, céc tinh huéng
lam bién ddi cac ngudn von va cac khoan ng caa doanh nghiép. Bong thoi qua

d6 cho biét thém nghia vu caa doanh nghiép dbi vai cac nguon luc nay va cac
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tac dong cua nhixng nghiép vu kinh té, gitp cho chu doanh nghiép du doan
chinh xac qué trinh phat trién doanh nghiép trong tuong lai.

Qua d6 cho thay, phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép Ia qua trinh
kiém tra, d6i chiéu s lidu, so sanh s6 liéu vé tai chinh thuc c6 cia doanh nghiép
véi qué khir dé dinh huéng trong tuong lai. Tir d6 cé thé danh gia day da mat
manh, mat yéu trong cong tac quan ly doanh nghiép va tim ra céc bién phap sat
thie dé tang cudng cac hoat dong kinh té va con la can ctr quan trong phuc vu

cho viéc dy doén, dur béo xu thé phét trién san xuét kinh doanh caa doanh nghiép.

1.1.3. Y nghia ciia phan tich tinh hinh tai chinh

Hoat dong tai chinh ¢ méi quan hé truc tiép véi hoat dong san xuat kinh
doanh. Do d6 tat ca cac hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh huong dén
tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay xau déu co
tac dong thdc day hoic kim hdm dbi véi qua trinh san xuat kinh doanh. Chinh
vi vay, phan tich tinh hinh tai chinh c6 y nghia quan trong ddi vai cac di tuong
quan tdm khac nhau ca bén trong va bén ngoai doanh nghiép

Poi véi chai s hizu doanh nghiép va nha qudn tri doanh nghiép 1a nhiing
ngudi truc tiép quan ly doanh nghiép, ho can phai hiéu rd tinh hinh tai chinh
cting nhu cac hoat dong khac cua doanh nghiép. Chinh vi vay, nhitng théng tin
tur phan tich bao céo tai chinh sé danh gia dugc kha nang tai chinh, hiéu qua
hoat dong trong tirng giai doan, tirng bo phan, kha nang sinh o1, kha nang tich
lily loi nhuan doanh nghiép, cac thdng tin nay s& hudng cac quyét dinh caa Ban
gidm débc theo chiéu hudng phu hgp véi thuc té cua doanh nghiép, nhu quyét
dinh vé du thau, huy dong vén va phan phéi lgi nhuan, cac thdng tin tir phan
tich bao céo tai chinh 1a co s& cho céc duy toan tai chinh, ké hoach huy dong va
dau tu von, 1a co so dua ra cac quyét dinh trong dai han, gop phan cang cb uy
tin, xay dung thuong hiéu doanh nghiép trong nén kinh té thi truong.

Poi véi can bg, cong nhan vién 1a nhitng nguoi cd ngudn thu nhap gan
véi loi ich caa doanh nghiép, théng tin tir phén tich bao céo tai chinh gitp ho

hiéu duoc tinh 6n dinh va dinh huéng cdng viéc hién tai va tuong lai d6i véi
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doanh nghiép. Qua d6, xay dung niém tin cua can bd céng nhan vién di véi

ting quyét dinh kinh doanh cua chu thé quan ly.

DPoi véi cac nha dau tw 14 cac cé ddng mua cé phiéu, cac cong ty gop
von lién doanh,...Cac nha dau tu quan tdm tryc tiép dén gia tri caa doanh nghiép,
kha nang sinh loi cua von, cach thirc phan chia lgi nhuan. Bong thoi thong tin
phan tich ciing gitp cho cac nha dau tu du doan gia doanh nghiép, du doéan gia

tri ¢ phiéu, du doan kha nang sinh 16i caa vén, han ché cc rai ro cd thé xay ra.

Do véi nhitng nguoi cho vay va cac té chic tin dung, trong cac doanh
nghiép, von vay thuong chiém ty 18 twong ddi cao dé dap tng nhu cau san xuat
kinh doanh. Do vay khi cho vay nhitng di twong nay thuong danh gia kha nang
thanh toan ngan han, trung va dai han, kha nang sinh 1oi cua von, dong thoi, du
doan trién vong cua doanh nghiép trong tuong lai nhiam dua ra cac quyét dinh
cho vay phl hop véi tirng doanh nghiép, tir d6 han ché dén muac thap nhat rui

ro khi cho vay.

Daéi véi nha cung cdp, ho ciing rat quan tdm dén tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép thdng qua kha ning thanh toan dé quyét dinh xem cé chinh séch

ban chiu va quan hé ban hang lau dai hay khong.

Doi véi cac co quan qudn 1y Nha nude, théng qua céac thdng tin tir phan
tich bao cao tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soét cac hoat dong kinh doanh,
hoat dong tai chinh tién té caa doanh nghiép cé tuan thu theo ding chinh sach,

ché do va luat phap quy dinh khong, c6 co ché vé chinh sach thué hop 1y, ...

Tt nhitng ¥ nghia trén, ta thiy phan tich tinh hinh tai chinh c6 vai trd
quan trong dbi véi moi nha quan tri trong nén kinh té thi trudng c6 quan hé mat
thiét v&i nhau. D6 1a cong cu hitu ich duoc ding dé xac dinh gia tri kinh té,
déanh gia diém manh, diém yéu tai chinh cua doanh nghiép. Trén co sé d6 phat
hién ra cac nguyén nhan khach quan, cha quan giup cho tirng nha quan tri luc

chon va dua ra quyét dinh pht hop véi muc tiéu ma ho quan tam. Do vay, phan
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tich tinh hinh tai chinh 1a cdng cu dic luc cho cac nha quan trj kinh doanh dat

két qua va hiéu qua cao nhat.
1.2. Co sé dir liéu sir dung @é phan tich tinh hinh tai chinh

Tai liéu béo céo tai chinh cua doanh nghiép ludn la ngudn théng tin cha
yéu phuc vu cho viéc phan tich tai chinh tai don vi. B4o céo tai chinh Ia buc
tranh téng hop vé tinh hinh tai san, ngudn von, doanh thu, chi phi, két qua kinh
doanh va cac quan hé tai chinh cia doanh nghiép tai mot thoi diém hay thoi ky.

Theo ché do ké toan doanh nghiép hién hanh ( Thong tu 200/2014/TT-
BTC ngay 22/12/2014 cta Bo Tai chinh), hé thong Bao céo tai chinh 4p dung
cho tét ca cac doanh nghi¢p thudc moi linh vuc, moi thanh phén kinh té trong
ca nudc ¢ Viét Nam bao gdm bén mau biéu bao cio sau:

> Bang can dbi ké toan ( Mau s6 B0O1-DN)
> Bao céo két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02-DN)
> Bao céo luu chuyén tién té (Mau s6 B03-DN)
> Ban thuyét minh bao cdo tai chinh (Mau s6 B04-DN)
1.2.1. Bang can ddi ké toan ( Mau s6 B01-DN)
+ Khai niém:

Bang can dbi ké toan 1a bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quat tinh
hinh tai sdn va ngudn hinh thanh tai san cta doanh nghiép dudi hinh thai tién té tai
mot thoi diém nhét dinh. Thoi diém d6 thuong 14 ngay cubi quy, cudi nam.

1.2.2. Bao c4o0 két qua hoat dong kinh doanh ( Miu s6 B02-DN )
% Khai niém:

B4o céo két qua kinh doanh 1a mot Béo céo tai chinh ké toan tong hop
phan &nh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh, tinh hinh thyc hién nghia
vu vaoi Nha nuac cua doanh nghiép trong mét ky hach toan.

1.2.3. Bao c4o luu chuyén tién t& ( Mau s6 B03-DN )
¢ Khai niém:
Béo céo luu chuyén tién té (LCTT) la béo céo ké toan tong hop phan anh

viéc hinh thanh va sir dung luong tién trong ky bao céo cua doanh nghiép. Can
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ctr vao bao céo ndy, ngudi ta cd thé danh gia dwoc kha ning tao ra tién, su bién
dong tai san thuan caa doanh nghiép, kha nang thanh toan ciing nhu tinh hinh
luu chuyén tién cua ky tiép theo, trén co sé d6 du doan dugc nhu cau va kha
nang tai chinh cua doanh nghiép.
1.2.4. Ban thuyét minh bao cdo tai chinh ( Miu sé6 B04-DN )

+¢ Khai niém:

Ban thuyét minh B&o c4o tai chinh 12 mot b phan hop thanh khdng thé
tach roi cuia Béo cdo tai chinh doanh nghiép dung ¢é mé ta mang tinh tuong
thuat hoac phan tich chi tiét cac thdng tin sé liéu da duoc trinh bay trong Bang
Can ddi ké toan, Bao céo két qua hoat dong kinh doanh, Bao c4o luu chuyén
tién té cling nhu céac thong tin can thiét khéac theo yéu cau cua cac chuan muc
ké toan cu thé. Ban thuyét minh B&o céo tai chinh ciing cd thé trinh bay nhitng
thong tin khac néu doanh nghiép xét thay can thiét cho viéc trinh bay trung
thuc, hop ly.

1.3. Cac phuwong phap trong phan tich tinh hinh tai chinh
1.3.1. Phuong phap so sanh
+ Khai niém:

Phuong phép so sanh 1a phuong phap nham phan tich su bién dong va
xac dinh mic do bién dong caa chi tiéu phan tich. Pay 1a phuong phéap thuong
duoc st dung nhat trong phan tich kinh té néi chung va phan tich tai chinh noi
riéng.

< Piéu kién thuc hién phwong phap so sanh:
- Phai c6 it nhat hai dai lwong so sanh
- C4c chi tiéu mang ra so sanh can dat trong ciing mot khoang thoi gian va
khéng gian, quy doi vé ciing quy mé va diéu kién kinh doanh nhu nhau, va phai
dam bao su théng nhat vé noi dung kinh té cach tinh, don vi tinh.
- Can xéc dinh ky goc dé so sanh :
+ TUy vao muc tiéu phan tich dé ¢6 cach xac dinh ky goc cho pht hop.

Géc so sanh c6 thé 1a tri s6 ké hoach, dinh mirc, du bao khi phan tich nham

Sinh vién: Bui Thi Phwong Tra 11 Lop: D11KT2



Khoa lugn tét nghigp Trwong Dai hoc Hoa Lw

danh gia tinh hinh thuc hién ké hoach da dit ra cua chi tiéu phan tich. Khi d6
tién hanh so sanh giira tri s thuc té véi tri s6 ké hoach, du toan, dinh muac da
dat ra.

+ Gdc so sanh ciing c6 thé 1a tri s6 trung binh nganh, cac tiéu chuan,
chuan muc xép hang hoic chi tiéu phan tich cua d6i thi canh tranh. N6 duoc
st dung khi mudn xéc dinh vi tri, thir hang cua doanh nghiép. Qua phan tich so
sanh s& xac dinh xu hudng va tée do phat trién caa chi tiéu phan tich, phat hién
tinh quy luét vé su bién d6i cia mdi chi tiéu tai chinh hoic hién tugng tai chinh.

s Ky thuat so sanh:

- So sanh bang s tuyét ddi: két qua 1a hiéu sb cua phép trir giira tri s6 ky
phan tich so véi ky gbc cua céac chi tiéu kinh té 1a cach so sanh biéu hién khoi
lwgng quy mé caa cac hién tuong Kinh té.

- So sanh qua s twong ddi: 1a x4c dinh va xem xét cac chi tiéu duéi dang
phan so (cac chi tiéu hé so, ty sb, ty suat), tinh bang cach lay thuong s cua
phép chia giira tri s6 caa ky phan tich so véi ky gbc caa cac chi tiéu kinh té, 1a
cach so sanh biéu hién két cau, moi quan hé gitra cac chi tiéu tai chinh, toc do
phat trién; mic phd bién cua céc hién tuong kinh té.

- So sanh ngang: 1a viéc so sanh ddi chiéu tinh hinh bién dong ca vé sb
tuyét doi va twong dbi trén tirng chi tiéu, trén tiing béo cao tai chinh. Thyc chat
cua viéc phan tich nay Ia phan tich su bién dong vé quy md cua ting khoan
muc, trén tirng bao cao tai chinh cua doanh nghiép.

- So séanh doc: la viéc sir dung cac ty I¢, cac hé sb thé hién mdi twong quan
gitra cac chi tiéu phan tich. Thuc chit cua viéc phan tich nay 1a phan tich su
bién dong vé co cau hay nhiing quan hé ty 18 giita cac chi tiéu trong tong thé.

Phuong phap so sanh cé vai tro quan trong trong lua chon phuong an
dau tu, 1ap ké hoach san xuat. N6 c6 vu diém 1a don gian, d& van dung, c6 thé
rt ra dugc tinh xu thé ciia cc chi tiéu. Tuy nhién, phuong phép nay ciing c6

nhuoc diém 13 khong danh gia dugc chét lugng caa thong tin st dung dé phan tich.
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1.3.2. Phwong phap loai trir
% Khai niém:

Phuong phap loai trtr dugc ap dung dé xac dinh mirc do anh hudng cua
ting nhan t6 doc 1ap t6i chi tiéu nghién ctru. Khi xac dinh anh hudng cia mot
nhan 6 t6i cac chi tiéu phan tich thi s& gia dinh cac nhan t6 con lai khong thay
d6i. Phuong phap nay bao gdm hai dang: phuwong phap thay thé lién hoan va
phuong phap s6 chénh léch.

> Phirong phdp thay thé lién hoan:

Phuong phap thay thé lién hoan 1a phuong phap thay thé lan luot ting
nhan t6 tir gia tri gé¢ sang Ky phan tich dé xac dinh mitc d6 anh hudng caa nhan
t6 d6 dén chi tieu nghién cau. Cac nhan té chua duoc thay thé thi giit nguyén
ky goc. C6 bao nhiéu nhan té anh huong thi o bay nhiéu nhan to can phan tich.
Sau d06, so sanh trj s6 cua chi tiéu nghién ciu vira tinh dugc véi tri s6 caa chi
tiéu nghién ctru trude khi thay thé nhan td. Mic chénh léch vé tri s cua chi tiéu
nghién cau trude va sau khi thay thé chinh 1a anh huéng cua tirng nhan to toi
téng thé chi tiéu phan tich.

Piéu kién ap dung phuong phap nay 1a méi quan hé cac nhan té dén chi
tiéu phan tich 1a tryc tiép, cac nhan t6 anh hudng ¢ quan hé tich sé hoic thuong
sb vai cac chi tiéu phan tich va cac nhan t phai duoc sdp xép theo trinh tuy tir
nhan t6 s6 luong dén nhan té chat luong.

Khi phan tich theo phuong phép nay thi khong dugc thay doi trinh tu sap
xép ctia cac nhan t6. Khi danh gia sy thay doi caa mot nhan té thi gia dinh nhan
t6 khac khong thay d6i nhung khong dugc tach roi mdi quan hé cua cac nhan té.

Phuong phap nay c6 uu diém 12 gian don, dé hiéu, dé tinh toan. Nhuoc
diém ctia phuong phap nay 1a: khi xac dinh anh huéng cua nhan té nao do, phai
gia dinh c4c nhan t khac khong d6i, nhung trong thuc té co trudng hop cac
nhan té cung thay do6i; hay l1a khi sap xép trinh ty cac nhan té, trong nhiéu

truong hop dé phan biét nhan t6 nao 1a sb lugng va chat luong 1a van dé khong
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don gian, néu phan biét sai thi viéc siap xép va két qua tinh toan cac nhan t6 cho
ta két qua khong chinh xéc.
> Phirong phdp sé chénh léch:

Phuong phap sé chénh léch 1a phuong phap dua vao su anh huéng caa
ting nhan t6 dén chi tiéu phan tich. Phuong phéap nay duoc sir dung khi céc
nhan t6 ¢4 quan hé vai chi tiéu phan tich duoc biéu dién duédi dang tich, cac
nhan t6 duoc sap xép theo thr ty nhan té sé luong réi dén nhan té chat luong.
Phuong phép nay 1a phuong phap rat gon ctia phuong phap thay thé lién hoan.

Khi thuc hién phuong phap nay, muén phan tich sy anh huong ciia mot
nhan t6 ta Iy phan chénh léch cua nhan té ¢6 nhan véi tri s6 cac nhan té khéc,
nhan t6 chua thay doi tri s6 giit nguyén ¢ ky gbc, nhan to da thay doi tri so

chuyén sang ky phan tich, ci nhu thé cho toi hét.
1.3.3. Phuong phap cin doi

Tat ca cac nhan té hoat dong trong san xuat kinh doanh déu c6 méi quan
hé mat thiét véi nhau; néu nhu cac nhan t6 c6 quan hé tich sb hoic thuong s6
véi nhau, ching ta sé& sir dung phuong phap thay thé lién hoan hoic phuong
phap sb chénh Iéch. Nhung trong thuc té c6 nhiéu mdi quan hé giira cac nhan
t6 biéu hién 1a quan hé tong sé gitta tong s6 von véi tdng sé ngudn; gitra nguon
thu, ngudn huy dong vén véi tong sé sir dung cac quy, cac ngudn von; giita nhu
cau voi kha nang thanh toan; gitta ngudon mua sam vaéi tinh hinh st dung vat tu
ki thuat... moi quan hé can ddi vé luong cuia cac nhan té do doi vai chi tiéu
phan tich, doi hoi mot su can bang vé lugng. Dé xac dinh mirc d6 anh huong

cua cac nhan té ¢é quan hé tong sb ngudi ta dung phuong phéap can doi.
1.3.4. Van dung mo hinh tai chinh Dupont

M6 hinh tai chinh Dupont thuong duoc van dung dé phan tich méi lién
hé giita cac nhan té anh huong téi chi tiéu tai chinh can phan tich. Nho sy phan

tich méi lién hé gita cac nhan t6 ma co thé phét hién nhan té da anh hudng dén
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chi tiéu phan tich theo mét trinh tu logic chit ché va nha phan tich s& nhan biét
duoc cac nguyén nhan va cai thién tinh trang yéu kém c6 thé xay dén.
Mo hinh tai chinh Dupont thudng dugc van dung dé phan tich ty suét

sinh 1o trén tong tai san (ROA), ty suat sinh 10i trén vén cha so hitu (ROE).

Chang han phan tich ROE dura trén mé hinh Dupont nhu sau:

Ty suat sinh 1oi trén Loi nhuan sau thué TNDN
von chi so hitu = ’ [1.1]
Von cha sé hitu binh quéan
(ROE) on chu so htr q
LNST TNDN DT thuan Tai san binh quan
ROE = . X Tai san X [12]
DT thuan . X VCSH binh quéan
binh quan
Ty suat loi s6 vong
ROE = nhuan tren X quaytdi x  Donbay taichinh  [1.3]
doanh thu .
san
(ROS)

Tir phuong trinh Dupont cho thay, doanh nghiép mudn cai thién Ty suat
loi nhuan trén vén chu sé hitu thi can phai nang cao hiéu qua hoat dong hay
kha nang quan ly chi phi cua doanh nghiép ( thé hién théng qua chi tiéu Ty suat
loi nhuan trén doanh thu), nang cao hiéu qua khai thac tai san cua doanh nghiép
(thé hién théng qua Sé vong quay tai san), va luya chon co cau von phi hop (thé
hién qua chi tiéu Don bay tai chinh).

Mo hinh phan tich tai chinh Dupont duoc biéu hién bang so d6 sau day:
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Ty suét sinh 16i cua tai san

A

A 4

Ty suét sinh 15i caa Vong quay
doanh thu cua tai san
\ 4 A 4
A 4 Y Y A 4
Loi nhuan . Doanh thu Doanh thu . Tong
thuan ’ thuan thuan ) tai san
A 4 A 4
Y A A A
Doanh thu Tong Tong tai san Tong tai
A = — z + N
thuan chi phi ngan han san dai han
\ 4 A
A A A A 4
Chi phi ngoai + Chi phi Vén vat tu + Vén bang tién;
san xuat san xuat hang hoa phai thu

So dd 1.1: M6 hinh phan tich tai chinh Dupont

Tur mo hinh trén c6 thé thay rang, dé nang cao kha ning sinh loi cia mot
ddng tai san ma doanh nghiép dang sir dung, quan tri doanh nghiép phai nghién
ctru va xem xét co nhirng bién phap gi cho viéc nang cao khéng ngirng kha nang
sinh loi cua doanh thu va su van dong cua tai san.

Nhu vay, phén tich tai chinh theo mé hinh Dupont c6 ¥ nghia rat Ién dbi
véi quan tri doanh nghiép, khong nhitng danh gia hiéu qua kinh doanh mot cach
SAu sac va toan dién ma con danh gia day da va khach quan dén nhitng nhan té
anh huong dén hiéu qua kinh doanh. Tir d6 dé ra duoc hé thong cac bién phap
ti mi va xac thyc nham tang cuong cong tac cai tién to chic quan ly doanh
nghiép, gop phan khdng ngiing nang cao hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép

& céc ky kinh doanh tiép theo.
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1.3.5. Phwong phap phén chia (phwong phap chi tiét)

Phuong phap nay duoc sir dung dé phan chia qua trinh va két qua chung
thanh nhitng bd phan cu thé theo céc tiéu chi nhat dinh dé thy rd hon qua trinh
hinh thanh va cau thanh caa két qua do6 theo nhitng khia canh khac nhau phu
hop véi muc tiéu quan tdm cua tieng cha thé quan Iy trong ting thoi ky. Phuong
phap ndy nham xéac dinh trong diém cua cdng tac quan ly. Trong phan tich,
thuong chi tiét qua trinh phat sinh va két qua dat duoc caa hoat dong tai chinh
doanh nghiép théng qua nhirng chi tiéu kinh té, cu thé theo nhitng k§y thuét phan
chia theo yéu té cau thanh, phan chia theo thoi gian va phan chia theo khong
gian:

- K¥ thuat phan chia theo yéu t6 cau thanh, cu thé chi tiét theo yéu té cau
thanh cua chi tiéu nghién ctu, chi tiét chi tiéu nghién ciu thanh cac bo phan
cau thanh nén ban than chi tiéu do;

- Ky thuat phan chia theo thoi gian, cu thé chi tiét theo thai gian phat sinh
qué trinh va két qua kinh té: chia nho qua trinh va két qua theo trinh ty thoi
gian phat sinh va phat trién dé danh gia xu hudng bién dong, tinh chu ky, thoi
Vu... cua cac hoat dong tai chinh doanh nghiép;

- Ky thuat phan chia theo khdng gian, cu thé chi tiét theo khdng gian phat
sinh cua hién tuong va két qua kinh té, chia nho qua trinh va két qua theo dia
diém phat sinh phan tich va phaét trién caa chi tiéu nghién ctru dé danh gia muc
d6 tién tién hay lac hau cia mdi bo phan trong tong thé da thir bac, vi du doanh

thu ban hang theo khu vuec, theo bo phan...
1.4. N§i dung phéan tich chi tiéu tinh hinh tai chinh
1.4.1. Nhom chi tiéu phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép nham muc dich
dua ra nhitng nhan dinh so bd ban dau vé thyc trang tai chinh va stc manh tai
chinh cua doanh nghiép. Qua do, cac nha quan ly nam bt duoc mic d6 doc 1ap

vé mit tai chinh, vé an ninh tai chinh ciing nhiig khoé khian ma doanh nghiép
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dang phai duong dau. Viéc danh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

duogc thuc hién thong qua céc chi tiéu co ban sau:
1.4.1.1. Pdnh gid khdi qudt tinh hinh huy déng von ciia doanh nghiép

Su bién dong (ting hay giam) cua tong s6 ngudn von cudi nim so voi
dau nam va so v&i cac nam trude lién ké 12 mot trong nhing chi tiéu duoc s
dung dé danh gia kha ning t6 chirc, huy dong vén trong nam cua doanh nghiép.
Tuy nhién, do vén cua doanh nghiép ting, giam do nhiéu nguyén nhan khac
nhau nén su bién dong cua tong sé nguon vén chua thé hién diy du tinh hinh
tai chinh caa doanh nghiép, do d6 khi phan tich, can két hop vai viéc xem xét

co cau ngudn von va sy bién dong cua ngudn von dé cé nhan xét phi hop.

Pé biét dugc nhip diéu tang truéng von (huy dong von) co déu dan giira
cac ky hay khdng, cac nha phan tich st dung phuong phap so sanh bang sb
tuong dbi lién hoan (yi/y(i-1)). Tir d6 lién hé vai tinh hinh thyc té dé danh gia

tinh hinh huy dong von caa doanh nghiép.

Tbc do tang trudng Tong sé von hién co tai ky thir |

vonkytheisovéi = x 100 [1.4]
Ky (i-1) Tong so von hién co tai ky (i-1)

1.4.1.2. Danh gia khai quat murc do doc lap tai chinh cua doanh nghiép

Mtc d6 doc 1ap, tu cha vé mat tai chinh cua doanh nghiép phan anh kha
nang ctia doanh nghiép trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh sach tai chinh
va hoat dong cua doanh nghiép ciing nhu quyén Kiém soat cac chinh sach do.
Pé danh gia khai quat mac do doc lap vé mit tai chinh cua doanh nghiép, nha
phéan tich thuong st dung cac chi tiéu sau:

Hé sb tai tro: la chi tiéu phan anh kha nang tu bao d¢am vé mit tai chinh
va muac do doc 1ap vé mit tai chinh caa doanh nghiép. Chi tiéu nay cho biét,
trong tong sé ngudn von cua doanh nghiép, ngudn vén chu sé hitu chiém may
phan. Tri sé cua chi tiéu cang 16n, ching té kha nang tu bao dam vé mat tai

chinh cang cao, muc d6 doc 1ap vé mat tai chinh cua doanh nghiép cang ting
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va nguoc lai, khi tri s6 cua chi tiéu cang nho, kha ning tu bao dam vé mat tai
chinh cta doanh nghiép cang thap, mac d¢6 doc 1ap vé tai chinh cua doanh
nghiép cang giam.

Hé sb ty tai tro tai san dai han (hay hé sé von chua sé hitu trén tai san dai
han): 14 chi tiéu phan 4nh kha ning trang trai tai san dai han bang vén cha s&

hitu. Chi tiéu nay dugc xac dinh:

. Vén chi so hitu
Hé so tai tro = [1.5]
Tong sd ngudn vén
Hé sb tu tai trg Vén cha sé hitu
= [1.6]
TSDH Tai san dai han

Tri s6 chi tiéu Hé so ty tai tro TS dai han cang cao, chiing to von cha sé
hiru duge dau tu vao tai san dai han cang Ion. Biéu ndy gilp doanh nghiép tu
dam bao vé mat tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh s& khéng cao do vén dau
tur chu yéu vao tai san dai han, it s dung vao kinh doanh quay vong dé sinh 10i.

Hé sé tur tai tro tai san ¢é dinh (Hé sé von chu sé hiru trén tai san cé
dinh): 1a chi tiéu phan anh kha nang dap tng bo phan tai san ¢é dinh (da va

dang dau tu) bang vén chu so hitu.

Heé sd tu tai trg Vén chu sé hitu

— [1.7]
TSCDb TSCPD di va dang dau tu

Do tai san ¢b dinh 12 bo phan tai san dai han cha yéu phan anh toan bo
co s& vat chat, ki thuat caa cong ty nén khong thé dé dang nhugng ban hay
thanh 1y, vi vay trong cac truong hop cdng ty can can nhic dua ra phuong an
kha thi nhat.
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1.4.2. Nhém chi tiéu phan tich cau trdc tai chinh

Trong quatrinh hoat dong va kinh doanh ctia mét doanh nghiép thi khéng
thé nao khdng nhic dén nhitng vain dé lién quan dén tai chinh. Tai chinh cua
mot doanh nghiép & day duogc thé hién thong qua sb vén va khoan no trong qua
trinh thanh 1ap va hoat dong ciia mot doanh nghiép. Ma dugc biéu hién rd nhat
la cau trdc tai chinh.

Khi mot cau trdc tai chinh nhat dinh duoc thiét ké, can phai phan tich
tinh hiéu qua cua cu tric d6. Cac chi s6 van giir nguyén cho ca céng ty nha
nudc va cong ty tu nhan. Dit liéu tir bang can ddi ké toan cua cong ty cung cap
hau hét cac thudc do dé phan tich cau trdc tai chinh caa cong ty. No trén tong
von 1a sé liéu chinh dé phan tich ciu trac. Piéu ndy 1am sang to ty 18 no va co
phan trong vén caa cong ty. Ty 16 ndy cang cao chtng to c¢ong ty phu thudc vao
ng cang cao.

Phan tich cdu tric tai chinh bao gom:

- Phan tich co cau tai san.

- Phan tich co cau nguon von.

- Phan tich mdi quan hé giira tai san va ngudn von.
1.4.2.1. Phén tich co ciu tai sin

Phén tich co cau tai san nham xem xét ty trong cua ting bo phan tai san
trong tong tai san giira cac ky véi nhau, cho phép nha quan 1y danh gia khai
quét tinh hinh sir dung von ciing nhu phan b von caa doanh nghiép ¢6 hop ly
véi nganh nghé, linh vuc kinh doanh ctaa doanh nghiép hay khdng. Tir d6 gitip
doanh nghiép duy tri mot co cu tai san can di c6 thé téi thiéu hda chi phi huy
dong va tan dung toi da cong suét sir dung cua tai san.

Cong thirc hé s6 co cau tai san:
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Ty trong cua Gia tri ciia ting bo phan tai san

. 5 phan ti
ting bo,p an tai Téna s6 i si x100  [1.8]
san chiém trong ong so tal san

téng s6 tai san

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay doi cua tirng nhan té trong viéc
phan tich co ciu tai san, chiing ta cd thé két hop phan tich doc va phan tich
ngang, theo mét bang tinh nhu sau :

Bang 1.1: Phan tich co ciu tai san

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Ky goc Ky phan tich | Chénh léch
Tai san ., . | Tytrong| s§ R Sé Tyig
Sé tién | treng | T (%)
(%) tien tien
(%)

A. Tai san ngan han

1. Tién va twong duong tién

2. Pau tu tai chinh ngan han
3. Phai thu ngéan han

4. Hang t6n kho

5. Tai san ngan han khéc

B. Tai san dai han

1. Phai thu dai han

2. Tai san c6 dinh

3. Pau tu tai chinh dai han
4. Tai san dai han khac
Tong cong: (A+B)

Nhin vao bang phén tich co cau tai san, ching ta co thé thay duoc su
bién dong ting, giam ca vé sb tuyét dbi va sé twong ddi cua cac chi tiéu trong
phan tai san cua doanh nghiép. Mat khac, chiing ta ciing co thé thay dugc muc
d6 anh huong cua chi tiéu tai san trong tong tai san dé tir 46 co thé danh gia
duoc khai quat mirc do anh huong va dua ra nhitng chinh sach hop 1y dé dam

bao co cau tai san trong doanh nghiép.
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1.4.2.2. Phén tich co cdu nguén vén

Ngudn von trong doanh nghiép gém hai loai: vén chii sé hitu va ng phai tra:

- Vén chu s¢ hitu 1a s6 vén caa cac chi so hitu, cac nha dau tu gop vao
ban dau va dugc bo sung thém trong qué trinh kinh doanh. Sy tang truong cua
vbn chu so hitu theo thoi gian phan &nh mie d6 doc 14p vé tai chinh tao niém
tin cho cac nha dau tu bo tién vao doanh nghiép.

- No phai tra phan &nh sé vén cua doanh nghiép di chiém dung trong qua
trinh hoat dong san xuat kinh doanh. Nhitng khoan ng ndy mang tinh cam két
va trach nhiém thanh toan, chta nhiing rui ro, tuy nhién véi ngudn von nay
doanh nghiép c6 thé str dung nhu mot don bay tai chinh, ting loi ich cho cac
chu s¢ hitu.

Nhu véy, phan tich co cau ngudn vén gilp cho cac nha quan tri nam
duoc co ciu huy dong vén, biét dugc trach nhiém cua doanh nghiép véi cac
nha cho vay, nha cung céap, nguoi lao dong va danh gia duoc mic do doc lap
vé tai chinh ciing nhu xu hudng bién dong cia co cau ngudn von.

Ty trong cua ting b phan ngudn von chiém trong tong sé nguon von

duoc xac dinh nhu sau:

Ty tron S N
y trong Gia tri cua tirng bo phan nguon von

ciatungbd = x 100  [1.9]
Tbng ngudn vén

phan

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay doi cua tirng nhan té trong viéc
phan tich co cau tai san, chling ta cd thé két hop phan tich doc va phan tich

ngang, theo mét bang tinh nhu sau :
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Bang 1.2. Phan tich co cAu ngudn von

Pon vi tinh: Viét Nam dong

i Ky phan X
Ky goc ) Chénh léch
tich
Nguon von T < Ty < Ty 18
S6 tién . . 0
trong tien trong tien (%)
(%) (%)
A. Nog phai tra
l. No ngan han
I1. No dai han

B. Nguén vén chii sé hiru

1. Nguén vén cha so hitu

2. Ngudn kinh phi va quy khac

Tong cong: (A+B)

Nhin vao bang phan tich co cau nguon von & trén, ching ta cé thé thay
duoc sy bién dong tang giam ca vé sb tuyét dbi va s tuong ddi cua céc chi tidu
trong phan ngudn vén cia doanh nghiép. Néu phan vén cha sa hitu cua doanh
nghiép chiém ty 1& cao ching té doanh nghiép c6 mirc d6 doc lap tai chinh cao,
tao niém tin cho cac nha dau tu va ngudi cho vay. Tuy nhién khong phai ty Ié
cua von chu sé hitu cao bao gio cling tot, boi doanh nghiép s& khong thé st
dung dugc don bay tai chinh tir cac khoan ng chiém dung nén mat co hoi dau
tu sinh 101.
1.4.2.3. Phén tich méi quan hé giita tai san va nguén von

Chinh sach huy dong va sir dung von khdng chi phan anh nhu cau vén
cho hoat dong ma con quan hé tryc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua st
dung von cua doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing

nhu rui ro kinh doanh cua doanh nghiép. Vi thé, phan tich cau truc tai chinh
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ngoai phan tich co cau tai san, co cdu ngudn vén con phan tich mdi quan hé
gitra tai san va nguon von dé thy dugc chinh sach sir dung vén ciia doanh nghiép.

Dé phan tich méi quan hé gitta tai san va ngudn vén, cac nha phan tich
thuong st dung cac chi tiéu sau:

- Hé sé ne so véi tai san:

, L No phai tra
H¢ s6 no so voi tai san = _ [1.10]
Tal san
Hay:
Hé sb ng so véi tai san = 1 - Hésb taitrg [1.11]

Chi tiéu nay phan anh mirc do tai tro tai san cua doanh nghiép bang cac
khoan ng. Chi tiéu nay cang cao chung to tai san cua doanh nghiép duoc hinh
thanh chii yéu tir cac khoan no phai tra, 1am cho mic d6 phu thuoc tai chinh
cua doanh nghiép ngay cang 16n, kha nang doc 1ap vé tai chinh ngay cang giam.
Chi tiéu nay rat quan trong voi cac nha tin dung khi quyét dinh liéu c6 cho
doanh nghiép vay tién hay 1a khong. Theo cong thuc trén, dé giam hé s6 no so
Vi tai san thi can ting hé sé tai tro.

- H¢ sé tai san so vdi vén cha sé hiu:

Hé sé tai san so véi Tai san
, = [1.12]
von chu so hiru Vén chu sé hitu
Hay:
L s No phai tra
H¢ so tai san
= 1+ [1.13]

s0 v&i vdn chu sé hitu o
\Von chu sé haou

Chi tiéu nay phan anh murc d6 dau tu tai san caa doanh nghiép bang vén
cha sé hiru. Chi tiéu nay cang cao chiing té mirc do doc 1ap vé tai chinh cang

giam do tai san dugc dau tu nhiéu bai cac khoan no. Nhu vay, dé giam hé sé

Sinh vién: Bui Thi Phwong Tra 24 Lop: D11KT2



Khoa lugn tét nghigp Trwong Dai hoc Hoa Lw

tai san so vai vén chu so hitu, cc nha quan ly phai tim moi bién phap nhiam
giam ty 1é no phai tra trén von cha so hitu nham tang cuong tinh ty chi V& tai chinh.
1.4.3. Nhom chi tiéu phén tich tinh hinh dam bao ngudn vén cho hoat

dong kinh doanh

Phan tich tinh hinh bao dam vén cho hoat dong kinh doanh chinh Ia viéc
xem xét méi quan hé can ddi giita tai san va ngudn hinh thanh tai san cua doanh
nghiép hay chinh I viéc phan tich can bang tai chinh caa doanh nghiép. Vi vay,
khi phan tich tinh hinh bao ¢dam vén cho hoat dong kinh doanh, céc nha phan
tich thuong xem xét tinh hinh bao dam vén theo quan diém luan chuyén vén va

theo quan diém ngudn tai tro.
1.4.3.1. Phén tich tinh hinh bdo dim von theo quan diém luin chuyén von

Theo quan diém luan chuyén vén, khi doanh nghiép bat d¢au kinh doanh
phai c0 tai san ban dau, gom tai san ngan han va tai san dai han. Thong thuong
C4cC tai san ban dau dugc hinh thanh tir nguon von cha sé hiru. So tai san ban
dau duoc tai trg bang vén cha so hitu ndy khéng bao gom s tai san trong thanh
toan (khoan bi chiém dung).

MA4i quan hé nay thé hién qua dang thic sau:

Vén chu Tai san ngan han Tai san dai han
= . + . [1.14]
s& hiru ban dau ban dau

Trong qua trinh hoat dong kinh doanh, khi vén chi s¢ hitu khong dap
tmg dt nhu cau vé vén cho kinh doanh, doanh nghiép duoc phép di vay dé bd
sung ngudn vén. Cac khoan vay ngan han, trung han va dai han ding cho muc
dich kinh doanh ma chwa dén han tra déu dugc coi la ngudn vén vay hop phap.

Do vay, vé mat ly thuyét, ching ta lai c6 quan hé can d6i sau day:

Vén chu Vén vay TSNH TSDH L1
+ i = . + N )
5o hitu hop phap ban du ban dau

1.4.3.2.Phén tich tinh hinh bdo dam vén theo quan diém nguon tai tro
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Theo quan diém ngudn tai trg, ngudn vén caa doanh nghiép dugc chia
thanh 2 ngudn: ngudn tai trg én dinh va ngudn tai tro tam thoi. Nguon tai tro
6n dinh trong doanh nghiép bao gém: vén chu sé hitu va vén vay, vén thanh
toan dai han, trung han (trir vay - ng qué han). Ngudn vén nay thuong dung dé
dau tu cac tai san dai han nhu tai san ¢ dinh, bat dong san dau tu, dau tu tai
chinh dai han. Ngudn tai tro tam thoi thuong bao gém cac khoan vay ngan han,
no ngan han, cac khoan vay - no qua han (ké ca vay - ng dai han qué han), cac
khoan chiém dung bat hop phap ciia ngudi ban, ngudi mua, cia ngudi lao dong,
.... Ngudn vn nay thuong dung dé dau tu cac tai san ngan han hozc thanh toan
cac khoan no ngan han.

Theo quan diém nay, phuong trinh can ddi tai chinh dugc viét nhu sau:

Tai san Tai san Ngudn tai trg Nguén tai trg
: + = s + . [1.16]
ngan han dai han on dinh tam thoi

Phuong trinh tai chinh trén s& cung cap cho nha quan tri biét dugc sy 6n
dinh, can d6i va an toan trong qua trinh str dung nguén vén cua doanh nghiép,
tir d6 xac dinh céc nhan té anh hudng dén can bang tai chinh.

Pé hiéu rd ban chat tinh hinh ¢am bao nguén von cho hoat dong kinh
doanh, khi phan tich ta thuong stir dung cac chi tiéu sau:

- Hé sé tai tro on dinh:

Nguon tai tro 6n dinh
Hé s6 tai tro ondinh = [1.17]

Tong ngudn von

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 ddng ngudn vén, thi bao nhiéu
ddng thudc vé ngudn vén on dinh. Tri sb cua chi tiéu ndy cang cao, chang to
tinh 6n dinh tai chinh tét, ddy 1a nhan t6 tich cuc thuc day hoat dong kinh doanh
phat trién.

- Hé sé tai tro tam thoi:
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Ngudn tai trg tam thoi
Hé s tai trg tam thoi = [1.18]

Tbng ngudn vén

Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 1 dong ngudn vén, thi bao nhiéu
ddng thudc vé ngudn vén tam thoi. Tri s6 cua chi tiéu nay cang nhé, tinh 6n

dinh va can bang tai chinh caa doanh nghiép cang cao va nguoc lai.
1.4.4. Nhom chi tiéu Phan tich tinh hinh cong n¢ va kha ning thanh toan
1.4.4.1. Phan tich tinh hinh cong ng

Trong nén kinh té thi truong hau hét cac doanh nghiép déu ty chu hoat
dong tai chinh, 1dy thu bu chi va thuc hién quéa trinh tai san xuat mé rong, chinh
vi vay ma phan tich cdng no phai thu, phai tra cang c6 ¥ nghia quan trong trong
viéc cung cap nhiing théng tin vé co cau phai thu dé dua ra cac bién phap thu
hoi phi hop. Bong thoi thiy dugc co cau cac khoan phai tra dua ra cac bién
phap thanh toan kip thoi dé nang cao hiéu qua s dung vén.

- Phan tich cdng no phdi thu:

» Phan tich cac khodn phai thu :

Céc khoan phai thu ciia doanh nghiép bao gom: Phai thu khach hang, tra
trude cho ngudi ban, phai thu khéc,...Khi phan tich cac khoan phai thu, sir dung
phuong phap so sanh doc, lay ting khoan phai thu cu thé 1an lugt dugc chia cho

tong cac khoan phai thu dé xac dinh ty trong ctia chiing trong tong cac khoan phai thu:

Ty trong cua cac Gia tri cua ting khoan

khoan phai thu trong  _ phai thu x100 [1.29]

Tong cac khoan phai thu

téng cac khoan phai
thu

Qua Vviéc phan tich, gilp cho cac nha quan tri c6 thé dua ra chinh sach
thu h6i cong no kip thoi va phi hop vai timg khoan phai thu, giam bot sé von

bi chiém dung, gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh.
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» Phan tich phai thu cua khach hang

Trong cac khoan phai thu, phai thu cia khach hang thuong chiém ty
trong 16n va c6 ¥ nghia quan trong di véi tinh hinh tai san caa doanh nghiép.
Khi phan tich ng phai thu khach hang, cac nha phan tich thuong so sanh sé cudi
ky véi sb dau ky hoic qua nhiéu thoi diém dé thay quy md va te do bién dong
cua khoan phai thu khach hang, co cau cua khoan phai thu khach hang. Théng
qua do, cac nha quan tri ¢ thé dua ra nhitng quyét dinh ph hop nhu ting cudng
giam sat khoan phai thu tirng khach hang, dua ra cac chinh sach khuyén mai,
chiét khau pht hop cho timg d6i twong cu thé, ...

Phén tich phai thu khach hang, nhitng nha phan tich thuong st dung cac
chi tiéu sau:

- Sb vong quay phai thu khach:

Sé) VC)ng quay Doanh thu thuan [120]

Phai thu khach hang No phai thu khach hang binh quan

Trong do:
+ No phai thu khach hang binh quan dugc tinh nhu sau:

S6 du phai thu khach hang dau ky
= va cubi ky [1.21]
2

No phai thu khach
hang binh quén

+ Doanh thu thuan l4y tir chi tiéu ma 03 thuoc Bao cao két qua kinh doanh.

Chi tiéu s6 vong quay phai thu khach hang cho biét trong ky phan tich
cac khoan phai thu quay dugc bao nhiéu vong, chi tiéu nay cang cao chung to
doanh nghiép thu hdi tién hang kip thoi, it bi chiém dung von. Tuy nhién, sé
vong quay phai thu khach hang qué cao ciing khong tét vi ¢6 thé anh hudng dén
san lugng hang tiéu thu do phuong thac thanh toan cua doanh nghiép la qua
chat ché.

- Thot gian mot vong quay phai thu khach hang :
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Thoi gian mot vong Thaoi gian caa ky phan tich

quay phai thu cua [1.22]

khach hang S6 vong quay phai thu khach hang

Chi tiéu nay cho biét, @& thu hdi duoc cac khoan ng phai thu doanh
nghiép phai can mot thoi gian bao 1au. Chi tiéu ndy cang ngan ching to viéc
thu hdi vén cang nhanh, doanh nghiép it bi chiém dung vén. Nguoc lai, thoi
gian cua mot vong quay cang dai ching to tde do thu hoi vén cang cham, doanh
nghiép dang bi chiém dung von ngay cang nhiéu. Tuy nhién, chi tiéu nay qué
ngan ciing khong phai 12 tét cho doanh nghiép vi qua cing nhac va khdng linh
dong, dan dén san luong hang tiéu thu kém. Thoi gian cua ky phan tich duoc
tinh theo ndm 365 ngay.

Khi phan tich chi tiéu nay, cac nha phan tich c6 thé so sanh ky thu tién
binh quén caa ky phan tich véi ky gbc dé thay duoc tinh hinh thu hoi cong no
dé tir d6 c6 cac bién phéap thu hdi ng nham gdp phan on dinh tinh hinh tai chinh.

- Phén tich cong ne phdi tra:
» Phan tich cac khoan phadi tra
Cac khoan phai tra caa doanh nghiép gdm phai tra nguoi béan, phai tra
can bo cong nhan vién, phai tra tién vay,...Khi phan tich cac khoan phai tra,
thuong st dung phuong phéap so sanh doc vai tong cac khoan phai tra, 13y gia
tri tirng khoan phai tra cu thé chia cho gia tri tong cac khoan phai tra, xac dinh

ty trong cua chung. Cong thire dugc tinh nhu sau:

Ty trong cua timg Gia tri cua ting khoan
khoan phai tra trong | = phai tra x100 | [1.23]

tong céc khoan phai tra Téng céc khoan phai tra

» Phan tich khodn phai tra nguoi ban
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Trong cac khoan phai tra, phai tra nguoi ban c6 ¥ nghia quan trong ddi
véi kha nang thanh toan va uy tin cua doanh nghiép. Khi cac khoan phai tra
ngudi ban khéng c6 kha ning thanh toan, dau hiéu rai ro tai chinh xuat hién,
uy tin cua doanh nghiép giam di. Khi cac khoan phai tra nguoi ban dugc thanh
toan dung han, uy tin caa doanh nghiép duoc nang cao, gép phan nang cao
thuong hiéu. Vi vay, phan tich tinh hinh phai tra nguoi ban 1a can thiét va
thuong xuyén. Khi phan tich tinh hinh phai tra nguoi ban, ching ta st dung cac
chi tiéu sau:

- S6 vong quay phai tra ngudi ban :

o _ Gia von hang ban
S6 vong quay phai tra
o = [1.24]
ngudi ban No phai tra ngudi ban binh quan
Trong do:
+ No phai tra nguoi ban binh quan dugc tinh nhu sau:
S6 du no phai tra nguoi ban dau ky
No phai tra nguoi ban 3 cudi ks
: A _ va cuoi ky [1.25]
binh quan
2

+ Gia v6n hang bén lay tir chi tiéu ma 11 thuoc Bao céo két qua kinh doanh.

Chi tiéu vong quay phai tra nguoi ban phan anh trong ky phan tich cac

khoan phai tra nguoi ban quay dugc bao nhiéu vong. Chi tiéu nay cang cao
chtng to doanh nghiép thanh toén tién hang kip thai, it chiém dung vén cua cac
d6i tuong. Tuy nhién néu chi tiéu nay cao qua ciing khong tot boi vi co the
doanh nghiép dang thtra tién ludn thanh toan trudc han, anh hudng dén hiéu
qua st dung vén.

- Thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban:
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Thaoi gian mot vong Thoi gian cua ky phan tich

quay phai tra nguoi = [1.26]

ban S6 vong quay phai tra nguoi ban

Chi tiéu nay cang ngan chung to kha ning thanh toan tién cang nhanh,
doanh nghiép it di chiém dung vén cua cac d6i tac. Nguoc lai chi tiéu nay
cang cao chitng té doanh nghiép c6 kha ning thanh toan cham, sé vén doanh
nghiép chiém dung 1a nhiéu c6 thé anh huong dén uy tin va thuong hiéu cua

doanh nghiép trén thi truong. Thoi gian caa Ky phan tich 1a nam 365 ngay

Khi phan tich chi tiéu nay, cé thé so sanh thoi gian caa mot vong quay
ky phan tich véi ky goc dé thay duoc tinh hinh thanh toan céng ng caa doanh

nghiép dé tir d6 c6 cac bién phap huy dong vén, gop phan én dinh tinh hinh tai chinh.
1.4.4.2. Phan tich kha nang thanh toan

Phén tich kha nang thanh toan l1a danh gia kha nang ng phod ctua doanh
nghiép vai cac khoan ng ma doanh nghiép c6 nghia vu thanh toan. Phan tich
kha nang thanh toan gitip cho cac nha quan Iy biét dugc kha nang thanh toan
ctia DN nhu thé ndo. Doanh nghiép cd kha ning thanh toan tét thi tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép cang lanh manh va nguoc lai, kha nang thanh toan kém
thi tinh hinh tai chinh sé khéng lanh manh. Qua d6, cac nha quan ly dua ra
quyét dinh quan ly phi hop.

Khi phan tich kha nang thanh toan, thuong su dung céc chi tiéu sau:

> Phan tich khd ndng thanh todn tong quét
Hé s6 kha ning thanh toan tong quat: 1a chi tiéu phan anh kha ning
thanh toan chung caa doanh nghiép trong ky bao céo. Chi tiéu nay cho biét: voi
tong sd tai san hién co6, doanh nghiép c6 bao dam trang trai duoc cac khoan no

phai tra hay khong.

Sinh vién: Bui Thi Phwong Tra 31 Lop: D11KT2



Khoa lugn tét nghigp Trwong Dai hoc Hoa Lw

Hé s6 kha niang Tong tai san [1.27]
thanh toan tong quat B Téng ng phai tra '

+ Néu hé s6 nay > 1: doanh nghiép bao dam duoc kha ning thanh toan tong quét

+ Néu hé s6 nay < 1: doanh nghiép khong bao dam dugc kha ning trang trai
cac khoan no.

+ Tri s6 cua “Hé s6 kha niang thanh toan téng quat” cang nho hon 1, doanh
nghiép cang mét dan kha ning thanh toan.

Chi tiéu nay con cho biét véi toan bo tai san hién c6 doanh nghiép c6
dam bao kha nang thanh toan cac khoan ng phai tra ctia doanh nghiép hay
khong. Chi tiéu nay cang cao, chirng té kha nang thanh toan cua doanh nghiép
t6t, 1a nhan té quan trong thu hat cac nha tin dung cho vay. Nguoc lai, néu chi
tiéu nay qua thap va kéo dai co thé dan téi nhiing vién canh xau cho doanh
nghiép 1a giai thé hodc pha san.

> Phan tich khd ndng thanh todn ngdn han

Phan tich kha nang thanh toan ngan han 1a danh gia kha niang dap ang
cac nghia vu thanh toan céc khoan no trong thoi han dudi mot nam ké tir ngay
phat sinh caa doanh nghiép. No ngan han bao gom cac khoan phai tra nguoi
ban, phai tra nguoi lao dong, vay ngan han,...Phan tich kha ning thanh toan
ngan han bao gom cac ndi dung: Hé sb kha ning thanh toan no ngan han, hé sb
kha ning thanh toan nhanh va hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi.

- Hé s kha ning thanh toan no ngan han:

Tai san ngan han

Hé so kha nang thanh toan ng _ [1.28]

ngan han ,
N¢ ngan han

Chi tiéu nay cho biét véi tong gid tri caa tai san ngan han hién c6 doanh
nghiép c6 dam bao kha ning thanh toan ngan han hay khdng. Chi tiéu nay cang
cao cho thay kha ning thanh toan no ngan han cia doanh nghiép cang tét va

nguoc lai. Chi tiéu nay cao chiing to mot b phan cua tai san ngin han duoc
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dau tu tir ngudn von n dinh, cho thay c6 tinh tu cha trong hoat dong tai chinh.
Néu chi tiéu nay thap, ttc 12 tai san ngan han khong bu dap cho no ngan han
cho thay doanh nghiép dang gip kho khian trong viéc tra nhitng khoan ng dén

han 1am anh huang khéng tét dén hiéu qua kinh doanh.

1.4.5. Nhém chi tiéu phan tich hiéu qua kinh doanh cia Doanh nghiép
Phan tich hiéu qua kinh doanh 1a quéa trinh xem xét mdi quan hé giira két

qua dau ra véi cac yéu té dau vao, bao gom cac noi dung: danh gia hiéu qua st

dung tai san bao gém ca ngan han va dai han, phan tich kha ning sinh 15i, phan

tich hiéu qua dau tu va phan tich hiéu qua st dung vén.

1.4.5.1. Phan tich hiéu qua sw dung tai san

Phén tich hiéu qua sir dung tai san khdng nhiing phan tich hiéu qua st
dung tong tai san ma con ca phan tich hiéu qua tai san ngan han va dai han bing
cach xay dung va phan tich céac chi tiéu tong hop, chi tiét phi hop véi ting
nhom tai san. Tir viéc phan tich trén co thé dua ra dugc nhitng bién phap nang
cao hiéu qua sir dung tai san, tan dung t6i da cong suit cua tai san.

Khi phén tich hiéu qua str dung tai san thuong st dung cac chi tiéu sau:

» Ste sinh 1oi cua tai san:

St sinh 16i Loi nhuan sau thué thu nhap
cua tai san = doanh nghiép [1.29]
(ROA) Tai san binh quan

Chi tiéu nay phan anh binh quan mdi déng vén tham gia vao qua trinh
san xuat kinh doanh trong mdi thoi ky nhat dinh sé& sinh ra dugc bao nhiéu déng
loi nhuan khi khong tinh dén anh hudng caa nguén gbc vén kinh doanh va thué
TNDN. Hé¢ s6 nay thuong duoc ding dé so sanh kha ning sinh 15i giira cac
doanh nghiép c6 thué suat TNDN va mirc d6 str dung no rat khac nhau. Hé sb
nay cang cao phan anh hoat dong kinh doanh caia doanh nghiép cang tét.

> S6 vong quay cua tai san:
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Téng doanh thu thuan

S6 vong quay B [1.30]

cua tai san
Tai san binh quan

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich cac tai san quay duoc bao
nhiéu vong. Tri s6 cua chi tiéu ndy cang cao, chiang to cac tai san van dong
nhanh, gép phan ting doanh thu va 1a diéu kién nang cao lgi nhuan cho doanh
nghiép. Néu tri s6 caa chi tiéu nay thap, ching to cac tai san van déng cham,
c6 thé hang tén kho, san pham dé dang nhiéu, 1am cho doanh thu cua doanh
nghiép giam. Tuy nhién, chi tiéu nay phu thudc vao dic diém nganh nghé kinh
doanh, dic diém cu thé cua tai san trong céc doanh nghiép.

> Hiéu suat sir dung tong tai san:

_ , Doanh thu thuan
Hi¢u suat sur [131]

dung tong tai san . . )
Tong tai san binh quéan

Chi tiéu nay cho biét hoat dong cua tai san va kha nang caa doanh nghiép
dé tao ra doanh sé ban hang thong qua viéc str dung tai san. Chi tiéu nay cang
cao chiing to tai san dugc sir dung mot cach c6 hiéu qua, gop phan lam ting
doanh thu, tao diéu kién ting loi nhuan. Nhung néu chi tiéu nay qua thap tac la
don vi dang lang phi cong suat, doanh nghiép can cd nhimng bién phap cai thién.

> Suat hao phi cua tai san so vai doanh thu thuan:

Suét hao phi cua Tai san binh quan
[1.32]

tai san Doanh thu thuan ban hang

so voi doanh thu thuan

va cung cap dich vu

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép thu dwoc 1 déng
doanh thu thuan thi can bao nhiéu dong tai san dau tu. Tri s6 cua chi tiéu nay
cang thap thi hiéu qua str dung tai san cang tot, gop phan tiét kiém tai san va

nang cao doanh thu thuan trong ky cua doanh nghiép.

1.4.5.2. Phan tich khd nding sinh loi
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Khi phan tich hiéu qua st dung vén chi sé hiru, ta thuong sir dung céc chi
tiéu sau:

> Suc sinh 16i cua vén cha sé hitu:

Loi nhuan sau thué

Suc sinh 101 cua
_ [1.33]

vén chu so hitu ( ROE) , ] )
\Von cha sé hitu binh quan

Chi tiéu nay cho biét, cir 1 ddng von chu sé hitu tao ra dugc bao nhiéu
d6ng loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép.

» Phan tich kha nang sinh 10i trén doanh thu :

Ty suat sinh 16 Loi nhuan sau thué
trén doanh thu = x100 [1.34]
(ROS) Doanh thu thuan

Doanh thu ¢é anh huang truc tiép dén loi nhuan cudi cing cua doanh
nghiép, chinh vi vay ma dé tang loi nhuan sau thué can phai duy tri toc do tang
cta doanh thu nhanh hon tdc do tang cua chi phi khi d6 méi c6 duoc su phat
trién bén ving.

Chi tiéu nay phan anh véi 100 d6ng doanh thu thuan thi duoc bao nhiéu
d6ng loi nhuan sau thué. Chi tiéu nay cang cao chang to kha nang sinh 1oi cua
vbn cang cao, doanh nghiép kiém soat duoc chi phi. D6i vai nha quan tri, day
la nhan t6 quan trong dé quyét dinh c6 nén ma rong quy md san xuat va thu hit

vbn dau tu tir bén ngoai hay khong.
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CHUONG 2
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY TNHH PHAT
TRIEN TRONG NGHiA

2.1. Tong quan vé Coéng ty TNHH Phét trién Trong Nghia
2.1.1. Qué trinh hinh thanh va phat trién caa Céng ty TNHH Phat trién
Trong Nghia

- Tén cong ty viét bang tiéng Viét: CONG TY TNHH PHAT TRIEN
TRONG NGHIA

- Tén cong ty viét bang tiéng nuéc ngoai:

- bia chi tru so chinh: S6 02, Ngé 161, Puong Nguyén Hug, Phuong Nam
Binh, Thanh phé Ninh Binh, Tinh Ninh Binh,Viét Nam

- bién thoai: 0912.638.444

- M4 s thué: 2700871743

- Vén diéu 18: 2.000.000 Bang chir: Hai ty dong

- Ngay cap gidy phép: 21/05/2018

- Ngay hoat dong: 21/05/2018

- Loai hinh hoat dong: Céng ty TNHH Mot Thanh Vién

- Nganh nghé kinh doanh chinh: Ban budn kim loai va quiang kim loai ( vat

liéu xay dung )
- Noi ding ky quan ly: Chi cuc Thué Thanh phd Ninh Binh
- Nguoi dai dién theo phép luat cua cong ty: Ba Pham Thi Thuy
- Chure danh: Chu tich cong ty kiém giam ddc

Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia 1a mot doanh nghiép chiu su diéu
hanh caa Uy Ban Nhan Dan Thanh Phé Ninh Binh, tinh Ninh Binh, So ké hoach

dau tu, S& xay dung va cac nganh quan ly cap tinh.
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Cong ty thudc loai hinh Cong ty TNHH Mot thanh vién, dugc cap giay
chting nhan ding ky kinh doanh véi ma sb thué 2700871743 do So Ké hoach va
Pau tu tinh Ninh Binh cip ngay 21/05/2018. Cong ty cd tru sé chinh tai S6 02,
Ngé 161, Buong Nguyén Hué, Phuong Nam Binh, Thanh phd Ninh Binh, Tinh
Ninh Binh, Viét Nam.

Cong ty co tu cach phap nhan day du, ké toan doc 1ap, co tai khoan tai ngan
hang va sir dung con déu theo qui dinh ctia nha nuéc. Cong ty hoat dong theo diéu
Ié caa Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia, theo luat doanh nghiép va phap
luat Viét Nam ké tir ngay duoc cap giay phép kinh doanh.

Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia hoat dong véi nganh nghé chu yéu
la ban bubn kim loai va quang kim loai. Mac du chi mai di vao hoat dong duoc
gan 5 nam, trai qua nhiéu kho khan vé diéu kién tai chinh cling nhu kinh nghiém
kinh doanh trén thi truong con non yéu, nhung véi tinh than nd luc cia can bo
cong nhan vién nén Cong ty di ting budc di 1én va ngay cang khang dinh vi thé
trén thi truong. Van dé tiéu thu san pham luén duoc doanh nghiép dat 1én hang
dau nén khi c6 co hoi Cong ty da khong ngimg ddi mai co cu to chic hoat dong
san xuat kinh doanh, ma rong quy mé san xuat: dau tu may moc thiét bi, mo rong
phan xuong, nang cao trinh d6 cong nhan dé dap ung yéu cau cua thi truong va
thi hiéu nguoi tiéu dung.

2.1.2. Pic diém hoat @ong kinh doanh va cong tac té chirc quan ly cia Cong ty
TNHH Phét trién Trong Nghia

» Chirc nang:

Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia chuyén vé linh vyc kinh doanh vat
liéu xay dung nhu: sét, thép, xi ming, da...cho cac cong trinh 16n hay céc ho dan
trong dia ban tinh Ninh Binh cling nhu cac tinh thanh Ian can. Ngoai ra, Cong ty
con ma rong kinh doanh thém cac nganh nghé nhu: Lap dat hé théng xay dung,
Bén budn thiét bi va linh kién dién tur, Ban budn nhién liéu ran, long, khi, Van

tai hang hoé bang duong bg, Kho bai va luu trit hang hoa. ..
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Cong ty lubn nd luc cb gang, phan dau dap tmg da nhu cau caa khach hang,
dat chit tin 1am dau. Dé tao niém tin va danh tiéng, Cong ty phat huy tbi da tiém
luc, kha ning dé cung cap cho ngudi tiéu diing chat lwong tét nhat, tang tinh canh
tranh trén thi truong.

» Nhiém vu:

Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia 1a mot trong nhitng cong ty cung
cap vat liéu xay dung uy tin va tét nhat trong tinh Ninh Binh. BPugc S& Ké hoach
va Pau tu tinh Ninh Binh cap phép hoat dong kinh doanh nén Céng ty c6 nhiém
vu phai thuc hién dang nhiing quy dinh ctua phap luat vé nganh nghé, vé nghia vu
dong gop ngan sach nha nude cling nhu gop phan dua cong nghiép Viét Nam ngay
cang phat trién hon. Véi co s& vat chat, trang thiét bi hién dai dugce dau tu dong
bo va co chiéu sau, cing doi ngil nhan vién ky thuat lanh nghé, Cong ty TNHH
Phat trién Trong Nghia cam két s& lam hai long moi khéach hang.
2.1.2.1. Pic diém kinh doanh ciia Céng ty

- Kinh doanh vat liéu xay dung, cac san pham tir vat tu, may moc thiét bi
nganh ché bién vat liéu xay dung.

- T6 chuc kinh doanh, tiéu thu vat liéu xay dung cd hiéu qua trén dia ban
tinh Ninh Binh va cac tinh lan can.

- Thudng xuyén c6 du luong vat lidu xay dung du trit theo dinh muac dé dé
phong bién dong dot xuat trong nhiing thang tiéu thu cao diém nham gop phan 6n
dinh thi truong vat liéu xay dung.

- T6 chac va quan 1y luc luong phuong tién van tai caa don vi va tan dung
luc luong lao dong ngoai x& hoi mot cach hop 1y dé dua vat lidu xay dung tir ga,

cang vé kho du trix va tir ga, cang, kho toi cac xuang, tdi chan cong trinh.

- Cung cap cac san pham tur vat liéu xay dung chil yéu nhu gd, da op lat,
gach op tuong. ..
Trong nhitng nam gan day tinh hinh tiéu thu vat liéu xay dung gap nhiéu

kho khan ddi thi canh tranh ngay cang nhiéu, cac dbi thu thuong rat manh vé von
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va rat am hiéu thij truong, t6 chirc ¢d sy thay doi, luong vén do nha nuéc cap it,
vdn vay ngan hang ngay cang han ché do cac quy dinh vé tai san thé chép...
Pung trudc nhitng khé khin trén, Cong ty nhanh chong on dinh t6 chic,

cha dong bam sét thi truong dé kip thoi dé ra cac bién phap thich hop vé co ché
kinh doanh. Do vy da dam bao chi tiéu san lwong dat ra, bao toan dugc vén, nang
cao hiéu qua str dung vén, ting vong quay von, 6n dinh viéc 1am, thu nhap, doi song.

> Poi twong khach hang: cac cong trinh xay dung va nhiing khach hang I¢
c6 nhu cau vé vat liéu xay dung.

> Pic diém quy trinh kinh doanh cia Cong ty

Chuan bj Xuat hang
Don dat cho Vét. hda, ban giao T’hanh
hang tw hang cho khach toén don
ho& hang hang

So dd 2.1: Quy trinh kinh doanh tai Cong ty
(Nguén: Phong Tai chinh-ké toan Céng ty)

- Khi nhan duoc don dit hang Cong ty s& chuan bi vat tu, d6i véi nhiing vat
tu khong c6 san hoic bi thiéu hut so véi don dat hang thi Cong ty sé tién hanh
nhap vat tu hang hoa phuc vu cho don hang. Viéc lva chon ngudn nhap hét stc
quan trong vi né lién quan dén chi phi, chat lugng caa san pham, dich vy ma cong

ty dua ra thi truong.

- Sau khi d3 c6 day du vat tu, hang hoa, bo phan kho tién hanh xuat hang
hoa. Viéc xuat hang hoa duogc thuc hién ding quy trinh, khi xuat hang hang hoé
c6 mat cia cac bo phan lién quan dé kiém tra qua trinh xuat hang, xuat hang ding
chang loai va s6 lugng khach hang yéu cau.

- Hang hoa duoc tién hanh ban giao cho khéach hang, khi khach hang xéac
nhan di nhan ding va du hang hoa thi cong ty s& hoan thién cac chiing tir dé hoan
tat thu tuc thanh toan.
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2.1.2.2. Té chirc by mdy qudn Iy ciia Cong ty

Trong diéu kién nén kinh té thi truong canh tranh vo cing khic nghiét, mot
doanh nghiép muén ton tai, ditng viing va phat trién doi hoi co ciu quan ly phai
khoa hoc va hop ly. Tai Cong ty, mbi quan hé giira cac phong ban, cac bd phan
kinh doanh 1a méi quan hé chat ch& trong mot co ché chung, hach toan doc 1ap,
quan Iy trén co so phat huy quyén 1am chu tap thé caa ngudi lao dong. Nham thuc
hién quan ly c6 hiéu qua, Cong ty di chon mé hinh quan Iy truc tuyén dang dugc
st dung phd bién véi nhitng wu diém va diéu kién ap dung phu hop véi thuc té
quan ly cta nuéc ta hién nay. Bo may diéu hanh cua Coéng ty TNHH Phat trién

Trong Nghia dugc phan cong nhu sau:

GIAM POC
PHONG KINH El'f'?,ll\'ﬁ TAl
DOANH 1-KE
TOAN

So dd 2.2: So' d6 to chirc bd may quan Iy tai Cong ty
(Nguén trich: Phong Tai chinh-ké toan Cong ty)
» Chirc nang, nhiém vu cia cac phong ban
- Giam déc: La nguoi truc tiép diéu hanh va chiu trach nhiém chung vé moi
hoat dong ctiia Cong ty. Bam bao va phat huy toan b von cia Cong ty, diéu hanh
moi hoat dong cua Cong ty. La nguoi dai dién cho loi ich cta can bd cong nhan
vién toan cong ty. Chiu trach nhiém trudc nha nuée, phép luat va toan thé can bo
cdng nhan vién trong Cong ty vé su ton tai, phét trién kinh doanh toan Céng ty.
T6 chirc thuc hién cac ké hoach kinh doanh va phuong 4n dau tu ctia cong ty. Ra
cac quyét dinh quan tri, théng nhat cac chién luoc kinh doanh ciing nhu chién
lugc phét trién cong ty. Ngoai ra, giam d6c con ¢6 nhiém vu: Quan Iy hanh chinh

hoat dong hing ngay cua cong ty.
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- Phong kinh doanh: Phong kinh doanh cta Cong ty kiém ludn ca nhiém vu
Marketing, ban va phan phéi cac san pham trén thi truong. Tong hop va phan tich
cac bao cao kinh doanh, 1ap ké hoach va cung wng san pham dén khach hang, doi
tac. Tim hiéu thi trudng, dé ra hoat dong gilp ban Giam ddc diéu hanh va quan ly
hoat ¢ong kinh doanh cua Cong ty. Bén canh d6, nhiém vu vé Marketing 1a Xay
dung va phat trién hinh anh thuong hiéu ctia Cong ty dén khach hang, nghién cau
phat trién san pham va mé rong thi truong, tham muu cho ban giam dbc vé chién
lwgc quang bé san pham.

- Phong tai chinh - ké toan: 1a phong chuy&n mén nghiép vu c6 chirc ning
gilp viéc giam ddc trong linh vuc quan Iy tai chinh kinh té trong Cong ty theo
dung quy dinh cia Nha nudc, diéu Ié cia Cong ty va quy ché té chirc cua Cong
ty. Thuc hién day da quy dinh vé cong tac to chuc ké toan dugc quy dinh tai cac
van ban Nha nudc, diéu 18, quy ché to chic caa Cong ty. Ghi chép, tinh toan, phan
anh sé hién cd, tinh hinh luan chuyén va st dung tai san, vat tu, tién von, qua trinh
va két qua hoat dong kinh doanh va st dung kinh phi caa Cong ty. Cung cap cac
sb liéu, tai liéu cho viéc diéu hanh hoat dong kinh doanh, kiém tra va phan tich
hoat dong tai chinh. C4 chiic nang gitp viée giam ddc trong linh vuc to chirc hoat

dong san xuat kinh doanh va cac hoat dong dich vu khac.

2.1.3. Pic diém td chirc cong tac ké toan cina Cong ty TNHH Phét trién
Trong Nghia
2.1.3.1. Té chirc b mdy ké todn tai Céng ty
T chirc bo may ké toan cua Cong ty theo hinh thuc tap trung , mdi nguoi

trong phong ké toan dugc phan cong phu trach mot cong viéc nhat dinh. Bo may
ké toan cua Cong ty gom 5 nguoi, déu co trinh do tir cao dang, dai hoc chuyén
nganh vé ké toan.

> Chire niing: Gitp Giam dbc chi dao thuc hién toan bo cong tac tai chinh
ké toan trong Cong ty theo ché do chinh sach cua Nha nudce vé quan Iy tai chinh.

> Nhiém vu: Thuc hién ghi chép phan anh toan bo cac nghiép vu kinh té phat

sinh vao cac tai khoan cd lién quan. Lap bao céo, cung cap sb liéu, tai liéu cua
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Cong ty theo yéu cau cia Giam déc Cong ty va cua co quan quan 1y Nha nudc.

Lap ké hoach, ké toan tai chinh, tham muu cho Giam ddc vé céc quyét dinh trong

Cong ty.
Duéi day 1a so d6 t6 chic bo may ké toan trong Cong ty:
KE TOAN
TRUONG
|| | 1
KE TOAN BAN KE TOAN S
HANG CONG NG THU QUY

So @6 2.3: So dd to chirc by may ké toan tai Cong ty.

> Quyén han va nhiém vu cia tirng b phan ké toan:

- Ké toan truwéng: La nguoi quan Iy chung toan bo phong ké toan. Chirc
nang, nhiém vu cia ké toan truong 1a tham muu cho Giam ddc trong cong tac tai
chinh caa Cong ty nham st dung ddng von hop 1y ding muc dich, ding ché do
ctia Nha nudc, dam bao hiéu qua cao, 1a ngudi tong hop sé liéu da duoc duyét dé
Ién s6 tong hop, gidm sat va kiém tra céng tac hach toan cua cac ké toan vién
khac, xac dinh két qua kinh doanh, dong thoi phan phoi loi nhuan. Ké toan truéng
chiu trach nhiém lap cac Bao cao tai chinh.

- Ké toan ban hang: La ngudi truc tiép thu nhan, xir Iy va cung cap thdng
tin vé qua trinh ban hang cua doanh nghiép. Theo ddi va tong hop cac hoa don
ban hang; Cac sb liéu ma ké toan ban hang cung cap gilp doanh nghiép nam bt
dugc mirc d6 hoan chinh vé tinh hinh ban hang, tir 6 tim nhitng thiéu sot trong
quéa trinh mua, béan, du trir hang hoa dé dua ra nhitng phuong an, diéu chinh nham
thu duoc loi nhuan cao nhét.

- Ké toan cong no: Cap nhat thong tin cua nha cung cip, khach hang, ddi
tac mdi vao hé thdng hodc cac so sach c6 lién quan; Giam sat, theo ddi chi tiét
cong no cua timg nha cung cap, ddi tac, khach hang nhu: thoi han thanh toan, muc

thanh todn, s6 no da qua han,...Co trach nhiém bao cdo lai cho bd phan c6 lién
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quan hodc can bd quan 1y cip trén sau khi kiém tra cong no; Tham gia don ddc va
thu hoi nhimg khoan cong no xau, kho doi.

- Thi quy: 1a nguoi truc tiép giam sat tién mit caa doanh nghiép, quan 1y
cc van dé tai chinh, va dam bao sy minh bach trong cac hoat dong tai chinh ctia
Cong ty; Bam bao cac thong tin thudc giao dich d6 chinh xac, hop phap, cd xac
nhan rd rang tir cac bén lién quan. Cuy thé, d6 1a cac gidy to, hoa don lién quan
truc tiép dén viéc thu chi; Pam bao qua trinh thanh toan dién ra dung quy trinh
Cong ty yéu cau.
2.1.3.2. Té chirc hé théng ké todn tai Cong ty

> Chinh sach ké toan chung tai Cong ty

- Nién d6 ké toan: Pugc xac dinh theo nam (bat dau tir ngay 01/01 dén ngay
31/12 hang nam trung véi nam Duong lich).

- Ky ké toan: Theo thang

Pon vi tién té: Viét Nam ddng

Phuong phéap hach toan hang tén kho: phuong phap ké khai thudng xuyén.

Phuong phép tinh gia hang xuat kho: Theo phuong phap nhép trudc- Xuat trudc

Ké khai va nop thué GTGT theo phuong phap khau trir: Thué suat thué
GTGT theo phuong phap khau trir 10%

- Ché do ké toan: Thong tu 133/2016/TT-BTC hudng dan Ché do ké toan
trong Doanh nghiép

- Phuong phap tinh khau hao tai san ¢6 dinh: Pugc xac dinh theo phuong
phap khau hao duong thang
- Thué suat thué TNDN: 20%
> Hinh thitc ghi s6
Cong ty &p dung hinh thac ghi s ké toan: “Nhdt ki chung”
Cac chuang tir ghi s6 bao gom:
- S6 nhat ki chung
- S6 céi

- CAc s0, thé ké toan chi tiét
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Trinh tu ghi s6 ké toan theo hinh thac ké toan Nhat ki chung :

Chung tir ké toan

\ A

A 4 A

S6 Nhat ky S6, thé ké toan
chung chi tiét
A 4
) .. \ 4
So cal J | Bang tong
- hop chi tiét

l

Bang can d6i
s6 phat sinh

| |

Bao cao tai <
chinh

So @6 2.4: Trinh tw ghi s6 theo hinh thirc Nhat ki chung

Ghi chu:
Ghi hang ngay: —
Ghi cubi thang hoic dinh ky: —
Kiém tra, d6i chiéu: €

(1) Hang ngay, can clr VAo cac ching tir goc, da duoc kiém tra, ké ton tién hanh:
- Ghi nhat ky chung, sau d6 tir nhat ky chung ghi vao sé céi cac tai khoan.

- Céc chung tir goc lién quan dén thu chi tién mit dugc vao s6 quy tién mat.
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- Céc chung tir goc lién quan dén ddi twong ké toan chi tiét dugc dung dé ghi
vao céc so, thé chi tiét cd lién quan.
(2) Cubi ky:

- Cong sb cai cac tai khoan.

- Cong céc so, the ké toan chi tiét.

- T céc so, thé ké toan chi tiét, ké toan 1ap cac bang tong hop chi tiét.

- Ddi chiéu gitra bang tong hop chi tiét véi tai khoan twong ung.

- Sau khi dbi chiéu khdp dung, ké toan can cir vao so6 cai cac tai khoan dé 1ap
bang can ddi tai khoan.

- Tur bang can d6i tai khoan va cac bang tong hop chi tiét va so chi tiét, ké toan
Iap cac bao céo tai chinh.
2.1.4. Tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh tai Cong ty TNHH Phat
trién Trong Nghia

Trong vai nam tr¢ lai day, do chiu anh hudong tir Dai dich Covid 19 nén co
rat nhiéu doanh nghiép da c6 nguy co ding trude bo vuc pha san. Cong ty TNHH
Phat trién Trong Nghia 1a mot trong sé nhitng cdng ty c6 tinh hinh tai chinh kha
quan hon trong giai doan dién ra Pai dich nho tuan thu day da céc bién phap, nhan
duogc cac chinh sach hd tro tir Nha nude. Sau day 1a mot sb chi tiéu trong Bang
bao cao tinh hinh tai chinh cia Cong ty trong 3 nam trd lai day phan nao khai quét

cho ta thay tinh hinh hoat dong ciia Cong ty:
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Bang 2.1: Mét vai chi tiéu thé hién tinh hinh tai chinh ciia Céng ty TNHH Phat trién Trong Nghia giai doan 2020— 2022
Pon vi tinh: Viét Nam dong

So sanh nam 2021 véi

So sanh nam 2022 véi

nam 2020 nam 2021
Chi tiéu Niim 2020 Niim 2021 Niim 2022 Chénh lch TV 18 Chénh léch T 18
(+/-) % (+/-) %

Téng ngudn vén 17.396.653.729 | 32.895.236.002 | 34.217.578.834 | 15.498.582.273| 89,09 | 1.322.342.832 4,02
Vén chii sé hitu 1.782.171.777 | 2.243.522.105| 2.874.661.381 461.350.328 | 25,89 631.139.276 | 28,13
Doanh thu thuén 45.372.093.884 | 53.912.035.793 | 61.270.489.413 | 8.539.941.909 | 18,82 | 7.358.453.620 | 13,65
Téng loi nhuan trudc thué 408.036.405 903.467.217 976.424.095 495.430.812 | 121,42 72.956.878 8.08
Thué TNDN phéindp 81.607.281 180.693.443 195.284.819 09.086.162 | 121,42 14.591.376 8,08
Loi nhuan sau thué

TNDN 326.429.124 722.773.774 781.139.276 396.344.650 | 121,42 58.365.502 8,08

(Nguén: Phong tai chinh- ké todn Cong ty)
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Nhan xét:

Nhin vao bang trén, c6 thé thay céc chi tiéu trong bang c6 su bién dong
qua timg nam. Cuy thé phan tich su bién dong tinh hinh kinh doanh bang trén dé
thay rd:

Tong ngudn von cia Cong ty nam 2021 ting 15.498.582.273 ddng, tuong
tmg ting 89,09% so v&i nim 2020. Niam 2022, tong ngudn von ting
1.322.342.832 ddng, twong tng ting 4,02% so voi nam 2021. Diéu d6 cho thiy,
quy mo kinh doanh cua Cong ty dugc mo rong vao nam 2021 do tinh hinh cua
dai dich Covid phan nao di dugc khong ché va Cong ty da vuot qua duoc giai
doan kho khan nhét vao nam 2020. Dén nam 2022, khi tinh hinh kinh té d 6n
dinh hon, Cong ty hoat dong theo quy dao binh thuong nén quy md kinh doanh
cua Cong ty co6 tang nhe so v&i nam 2021 nhung s€ khong tang manh so voi
nam 2020.

Von chu so hitu ciia Cong ty trong 3 nam 2020-2021-2022 ciing ting 1én 14
do Cong ty kinh doanh ¢4 1i, quy mé kinh doanh cua ciing dang dan mé rong
nén hoat dong kinh doanh ciia Cong ty tré nén hiéu qua hon. Dan dén nguodn
von chu sé hitu qua cac ndm nay ting déu & muc trén 20%. Nhung co cau von
cha s& hitu so véi tong ngudn von chi chiém ti 1& nho, diéu nay cho thiy Cong
ty dang vay von hoac bi chiém dung vén. Vi vay, Cong ty can cha ¥ hon dén
van dé tai chinh, nhanh chéng thu hdi cac khoan no.

Doanh thu thuan cta Céng ty ting déu trong 3 nim. Nam 2021 ting
8.539.941.909 ddng tuong tmg ting 18,82% so v6i ndm 2020. Nam 2022 ting
7.358.453.620 ddng tuwong tng ting 13,65% so v4i nam 2021. Piéu nay cho
thay doanh thu tir hoat dong ban hang kinh doanh ciia Cong ty c6 sy on dinh va
tang truong déu qua timg nam.

Cung véi su ting truang cta Doanh thu thuan, Tong loi nhuan trude thué
cling tang 1én qua cac ndm. Nam 2021 ting manh 495.430.812 dong twong mg
tang 121,42%; nam 2022 ting 72.956.878 dong twong umg ting 8,08% so véi
nam 2021.
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Viéc doanh thu thuan va loi nhuan trudc thué bién dong manh 1a nguyén
nhan truc tiép dan dén su tang truong cho loi nhuan sau thué caa cong ty. Loi
nhuan sau thué TNDN nim 2021 tang 1én thém 396.344.650 d¢6ng so V4i nim
2020 tuong tng tang 121,42%; nam 2022 so voi nam 2021 cling tang 1én voi
muc chénh léch 13 58.365.502 dong twong tng ting 8,08%. Piéu nay cho thay
Cong ty dang kinh doanh c6 hiéu qua.

Trén day mai chi 1a nhitng s6 liéu mang tinh khai quat, dem lai cai nhin
téng quan vé tinh hinh tai chinh cua Coéng ty TNHH Phat trién Trong Nghia.
Dé c¢6 cai nhin cu thé hon thi can phai xem xét nhiéu yéu td, dva trén nhiéu

phuong dién khi di sdu vao phan tich tinh hinh tai chinh ctia Cong ty.
2.2. Phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia

2.2.1. Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh cia Cong ty TNHH Phat
trién Trong Nghia

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia Cong ty TNHH Phat trién
Trong Nghia thong qua:

Panh gia khai quat tinh hinh huy dong von caa doanh nghiép.

Panh gia khai quat mic d6 doc lap tai chinh,

Danh gia khai quat kha nang thanh toan.

Panh gia khai quat kha nang sinh 10i.

Pé danh gia khai quat tinh hinh huy dong vén cua doanh nghiép 1a su
bién dong cua tong von cha sé hitu giai doan 2020-2022 1a twong ddi it, hon
nita cling chua thé hién day du tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép.

Panh gia khai quat mac d6 doc lap tai chinh cua doanh nghiép: Céac chi tiéu
danh gia khai quat muc do doc 1ap vé mat tai chinh caa doanh nghiép duoc tong

két trong bang 2.2 nhu sau:
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Bang 2.2: Panh gia khai quat mrc do dc lap tai chinh caa Cong ty TNHH

Phét trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Chi tiéu Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022

1. Vbn chu s& hitu 1.782..171.777 | 2.243.522.105| 2.874.661.381
2. Téng ngudn von 17.396.653.729 | 32.895.236.002 | 34.217.578.834
3. Tai san dai han 3.230.428.668 | 5.511.551.764 | 6.139.863.766
4. TSCP 1.757.802.579 | 2.546.292.894 | 2.880.230.664
5. Hé s6 tu tai tro

~ (1)) (1an) 0,102 0,068 0,084
6. Hé sb tu tai trg

TSDH=(1)/3) (lin) 0,552 0,407 0,468
7. Hé sb tu tai tro

TSCP—(1y/(4) (lin) 1,014 0,881 0,998

(Nguén: Tinh toan duwa vao BCTC nam 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty)

Bang 2.2 cho thay cac chi tiéu danh gia khai quat mirc d6 doc lap tai
chinh cia Cong ty tir nim 2020 dén nam 2022 c6 sy bién dong:

Hé s6 tu tai tro cua ndm 2020 1a 0,102 nhung dén nim 2021 va nim
2022, hé s6 nay giam di chi con 0,068 1an va 0,084 1an. S& di c¢6 su chénh léch
nhu vay 1a vi nam 2020, tong nguén vén chi ¢ gia tri 17.396.653.729 dong
nhung tir nim 2021 dén nam 2022, do day manh viéc kinh doanh, tong nguon
vén cua Cong ty di ting manh lan luot 1a 32.895.236.002 dong va
34.217.578.834 dong trong khi vén chi so hitu so vai tong ngudn von chi chiém
phan nho 1am cho hé sb tu tai trg bi giam sat. Bén canh dé, hé sd tu tai tro qua

cac nam déu & mure dudi 0,5 diéu nay cho thay rang Cong ty dang bi phu thudc
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phan 16n vao cac ngudn von khac ngoai nguon vén chi sé hitu, kha nang tu cha
tai chinh thap.

Hé sb tu tai tro TSDH nam 2020 déu cao hon tri s6 cia nam 2021 va
2022 boi khi dai dich xay ra, Cong ty thu hep quy md kinh doanh, han ché dau
tu. Sau khiing hoang, Cong ty bat dau tai mé rong dau tu dé dap ang nhu cau
san xuat kinh doanh nén hé sé nay da c6 dau hiéu ting tré lai & nam 2022. Mic
d vay, hé sé cua chi tiéu nay van con dang & mic kha thap (<1), sé von cha
s& hiru khong du kha ning dé trang trai tai san dai han, do vay Cong ty s& gap
kho khin trong viéc thanh toan céc khoan no dai han khi dén han.

Tuong tu nhu hé s6 tu tai trg TSDH, hé s6 ty tai trg TSCD ciing giam &
nam 2021 va tang tro lai & ndm 2022. Tuy nhién hé s6 nay van & mac thap phan
anh kha nang dap wng bo phan tai san ¢ dinh bang vén chi so hitu chua cao.
Mutrc do doc 1ap vé tai chinh caa Cong ty vao nam 2022 1a 0,998 1an; mac di
con thap hon hé s6 nam 2020 1a 1,014 lan nhung ciing cho thay Céng ty dang
tim céc bién phap dé cai thién mac d6 doc 1ap vé tai chinh sau anh huéng cua
dai dich.

2.2.2. Phan tich ciu tric tai chinh ciia Cong ty

2.2.2.1. Phén tich co céu tai sdn ciia Cong ty

Tir s6 lieu BCTC cua Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia cac nim
2020, 2021, 2022 tac gia tong hop trong bang sé 2.3 dudi day:
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Bang 2.3: Phén tich co ciu tai san cia Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Pon vi tinh : Viét Nam dong

Nam 2020

Nam 2021

Nam 2022

Nam 2021 so véi nam

Nam 2022 so véi nam

Chi tie 2020 2021
1 TIeu 5 P 5
L Ty L Ty L TV | Chénhlech | Tyle | Chenhlgch | Ty le
Giatri trong Giatri trong Giatri trong (+1-) (%) : (+/-) : (% )'
(%) (%) (%) ° °
A. Tai san ngin han 14.166.225.061| 81,43 |27.383.684.238| 83,25 | 28.077.715.068| 82,06 | 13.217.459.177| 93,30 | 694.030.830 | 2,53
. Tién va cac khoan tuong
duong tidn 7.742.757.485 | 44,51 | 638.325.431 | 1,94 888.959.972 | 2,60 | (7.104.432.054) | (91,76)| 250.634.541 | 39,26
I1. au tu ngin han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I11. Céc khoan phai thu ngén han 5.389.719.879 | 30,98 |26.661.973.452| 81,05 | 27.043.059.169 | 79,03 | 21.272.253.573 | 394,68 381.085.717 | 1,43
IV. Hang tdn kho 1.033.747.697 | 5,94 83.385.355 | 0,25 96.337.525 0,28 | (950.362.342) | (91,93) 12.952.170 | 15,53
V. Tai san ngan han khéc 0 0 0 0 49.358.402 0,14 0 0 49.358.402 100
B. Tai san dai han 3.230.428.668 | 18,57 | 5.511.551.764| 16,75 | 6.139.863.766 | 17,94 | 2.281.123.096 | 70,61 | 628.312.002 | 11,40
|. Tai san co dinh 1.757.802.579 | 10,10 | 2.546.292.894| 7,74 | 2.880.230.664 | 8,42 788.490.315 4486 | 33.937.770 13,11
I1. Pau tu tai chinh dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I11. Tai san dai han khac 1.472.626.089 | 8,46 | 2.965.258.870| 9,01 | 3.259.633.102 | 9,53 | 1.492.632.781 | 101,36| 294.374.232 9,93
Tong cong tai san 17.396.653.729| 100 |[32.895.236.002| 100 | 34.217.578.834| 100 | 15.498.582.273| 89,09 | 1.322.342.832 | 4,02

Nguan: Tinh toan dua trén BCTC nam 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty
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Qua bang 2.3, tong tai san cua COng ty ngay cang co xu hudng ting.
Niam 2021 so véi nam 2020, tong tai san ting 15.498.582.273 dong twong ung
vai ti 1€ 89,09%; téng tai san nam 2022 so v&i ndm 2021 tang 1.322.342.832
dong, twong Gng Véi 4,02%. Do 1a sy ting 1én chu yéu cua tai san ngan han.
Nhin vao bang 2.3, c¢d thé thiy tai san ngan han déu ting qua 3 nim: nam 2021
tang 93,30% so véi ndm 2020 va dat 83,25% ty trong téng tai san; nim 2022
tang 2,53% so voi nam 2021 va dat 82,06% ty trong tong tai san. Tai san dai
han ciing c6 su tang manh, nam 2021 tang 70,61% so vi nam 2020 nhung chi
chiém 16,75% tong tai san, nam 2022 ting 11,40% va dat 17,94% tong tai san.
Mic du Dai dich Covid-19 di dem lai nhitng anh huaéng tiéu cuc khong hé nho
cho toan bo nén kinh té néi chung va Céng ty TNHH Phét trién Trong Nghia
noi riéng, nhung nho vao su chi dao cua co quan Nha nudc cung véi su kheo
léo trong kinh doanh cua ban Giam doc ma tong tai san cia Cong ty da co su
bt pha vao nam 2021 va tiép tuc duy tri sy 6n dinh vao nam 2022. Tuy nhién

Cong ty van nén c6 thém nhiing giai phap dé dat hiéu qua hon trong kinh doanh.

Di vao xem xét tirng loai tai san dé tim hiéu rd nguyén nhan dan dén sy
bién dong cua tai san ngin han ciing nhu tai san dai han trong tong tai san cua
Cong ty.

Tai san ngan han caa Cong ty qua cac nam nhin chung c6 su gia tang vé
gia tri va ty trong. Cu thé, nam 2020 la 14.166.225.061 ddng véi ty trong
81,43%, nam 2021 gia tri 27.383.684.238 ddng Vi ty trong 83,25% thi nim
2022 gia tri 1a 28.077.715.068 dong, ty trong 1a 82,06%. C6 sy thay doi nhu

trén la do su bién dong cua cac chi tiéu trong tai san ngan han :

Chi tiéu Tién va cic khoan twong duong tién cua nim 2020 la
14.166.225.061 dong, chiém 44,51% tong tai san thi dén nam 2021 chi con
638.325.431 ddng chiém 1,94% tong tai san twong ung giam 6.853.797.513
ddng; dén nam 2022 chi tiéu ndy c6 diu hiéu ting nhe tré lai véi gié tri
888.959.972 dong, chiém 2,60% tong tai san. Chi tiéu nay giam ching to kha

nang thanh toan tirc thoi cua Cong ty ciing giam. Nguyén nhan cua su thay doi
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nay chu yéu van 1a do ndm 2020 Cong ty gip kho khin trong viéc kinh doanh,
lwong hang hoa nhap vé it nén nguon tién khong can huy dong nhiéu. Sang dén
nam sau, khi hoat dong san xuat kinh doanh khai sic, Cong ty bat dau nhap vé

hang hoa, dau tu thém trang thiét bi lam cho chi tiéu ndy duoc str dung tdi da hon.

Cac khoan phai thu ngan han 14 chi tiéu bién dong 16n nhat trong tai san
ngan han. Néu nhu nam 2020 gia tri 1a 5.389.719.879 ddng chiém ty trong trén
tong tai san 12 30,98%; nam 2021 gia tri 14 26.661.973.452 dong chiém ty trong
trén tong tai san 1a 81,05%; nam 2022 gié tri 1 27.043.059.169 dong twong &tng
Véi ty trong 12 79,03%. Nam 2021, chi tiéu nay ting 21.272.253.573 dong twong
g ting 394,68% so v&i nam 2020 va chi tiéu nay chiém ty trong cao nhat
trong tong tai san tir naim 2021 dén nam 2022. Nguyén nhan 14 sau nim 2020,
Cong ty di di vao 6n dinh va mudn tao co hdi cho cac dai Iy, nha béan 1¢é cso thé
phuc hoi lai trang thai kinnh doanh bang cach gia han ng cac khoan phai thu
ngan han. Két qua nay da cho thay sy nd luc trong viéc tao niém tin vé chat
lwong san pham ciing nhu tinh than dong 10ng gitp d& nhau trong giai doan
kho khan dbi véi khach hang cua Cong ty, tuy nhién cling c6 rai ro lién quan
dén kha nang thu hdi cdng no va tinh trang bi chiém dung vén. Viéc ting manh
chi tiéu ndy 1a nguy@n nhan chinh 1am cho tai san ngin han caa Cong ty ting 1én.

Chi tiéu hang ton kho cua Cong ty chiém ty trong thap so vai tong tai
san. Nam 2020, gia tri hang ton kho 1a 1.033.747.697 dong, ty trong 5,94% thi
dén nam 2021, gia tri hang ton kho giam con 83.385.355 dong, ty trong 0,25%
va nam 2022 13 96.337.525 dong twong wng 0,28%. Chi tiéu nay giam do nhu
cau trén thi truong vat liéu xay dung tang 1én ciing nhu viéc Cong ty tao co hoi
cho khach hang mua no dan dén luong hang tén kho khéng cé tinh trang @
dong. Tuy nhién, dén cudi nim 2022 chi tiéu ndy c6 su ting nhe khong dang ké
c6 thé 1a do thi truong bat dong san dang bi dong bang nén cac san pham dau
ra nhu Xi mang, sat, thép ciing bi anh huong theo.

V& tai san dai han, gia tri cling c6 sy ting 1én qua cac nam. Nam 2021

tang 2.281.123.096 dong twong ung ting 70,61% so véi nam 2020; nam 2022
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ting 628.312.002 dong twong ung tang 11,40%. Tai san dai han caa Cong ty
cha yéu 1a chi tiéu tai san dai han khac chiém ty 1¢ cao trong tong tai san dai
han. Nam 2021 1a 2.965.258.870 chiém 9,01% tong tai san; nim 2022 ting
9,93% so véi ndm 2021 va chiém 9,53% tong tai san. Tai san dai han co ty 18
tang 1én gdp phan 1am cho téng tai san tang theo. Tai san ¢b dinh cua Cong ty
cling c6 sy bién dong trong 3 nam. So véi ndm 2020, gia trj cua tai san c¢b dinh
nam 2021 c6 sy ting manh 1a 788.490.315 ddng tuwong tng 44,86%; so Voi ndm
2021, gié tri tai san c6 dinh caa nim 2022 chi ting nhe 1a 294.374.232 ddng
tuong tng Vi 13,11%. Bidu ndy cho thay Cong ty di dau tu thém phuong tién,
may moc dé thay thé nhimg may moc cii, lac hau va st dung ching mot céch
hiéu qua nén Cong ty khong can dau tu thém trang thiét bi trong thoi gian tai.

Pé biét rd hon co cau tai san caa Cong ty nhu vay da thuc su hiéu qua?,
ta phai két hop cling véi viéc phan tich co cau nguon vén dé tim hiéu nhiing
nguon tai tro cho tai san d6 da thuc su hop 1y hay chua.
2.2.2.2. Phan tich co cdu nguén von ciia Cong ty

Ngudn vén cia Cong ty bao gom No phai tra va Vén chi so hitu. Trong
No phai tra bao gom cac khoan thuoc muc No ngin han va No dai han, con
Vén chu sé hitu cling chi bao gém muc Vén cha sé hitu va muc Ngudn kinh
phi khong phét sinh. Tir s6 liéu BCTC cac nam 2020, 2021 va 2022, tac gia lap

Bang 2.4 phan &nh vé co ciu ngudn vén caa Cong ty:
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Bang 2.4: Phén tich co cAu ngudn vén cia Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia giai doan 2020-2022
Pon vi tinh: Viét Nam dong

. . . Nam 2021 so véi Nam 2022 so véi
Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022 nim 2020 nim 2021
- S - Chénh léch Ty Ié Chénh léch Ty Ié
Giatri trong Gia tri trong Giatri trong (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) (%)

A. No phaitra |15.614.481.952 | 89,76 | 30.651.713.897 | 93,18 | 31.342.917.453 | 91,60 | 15.037.231.945| 96,30 691.203.556 2,26

. No ngan han 15.614.481.952 | 89,76 | 30.651.713.897 | 93,18 | 31.342.917.453 | 91,60 | 15.037.231.945| 96,30 691.203.556 2,26

I1. No dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

B. VVén chi sé

hitu 1.782.11.777 | 10,24 | 2.243.522.105 | 6,82 | 2.874.661.381 | 8,40 461.350.328 25,89 631.139.276 | 28,13

. Vén chusohiu | 1.782.11.777 | 10,24 | 2.243.522.105 | 6,82 | 2.874.661.381 | 8,40 461.350.328 25,89 631.139.276 | 28,13

1. Nguon kinh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
phi va quy khac

(T_‘X‘f;)gu"”v"” 17.396.653.729 | 100 |32.895.236.002 100 |34.217.578.834 100 | 15.498.582.273| 89,09 | 1.322.342.832 | 4.02

(Nguén: Tinh toan duwa trén BCTC nam 2020, 2021, 2022 cia Cong ty)
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Nhu d3 phén tich & bang 2.2, tong ngudn vén déu ting qua cac nim va
dic biét ting manh & nam 2021. Nguyén nhan 13 nam 2020 Cong ty han ché
nhap cé4c loai hang hod, nguyén liéu ciing nhu cac nganh nghé kinh doanh phu
ctia Cong ty bi han ché nén gia tri tong ngudn von so véi hai nim tiép theo s&
thap hon. Tir nam 2021 trd di, cac chinh sach on dinh kinh té, hd tro cac doanh
nghiép cua Nha nudc dugce ban hanh, khi d6 nén kinh té ciing dugc phuc hoi
dan trg lai va bat dau ¢ nhimg budc ting truong nhe. Cong ty ciing dua theo
d6 ma ddy manh kinh doanh, tai co cAu san xuat lam cho gia tri tong nguon

vbn tang va duy tri sy on dinh.

Xem xét chi tiéu ng phai tra, nam 2020 no phai tra 1a 15.614.481.952
dong chiém 89,76% tong nguon vén, nam 2021 ng phai tra ting 1én thanh
30.651.713.897 ddng chiém ty trong 93,18% téng ngudn vén, dén nim 2022
chi tiéu nay tiép tuc ting 1én thanh 31.342.917.453 dong chiém ty trong 91,60%
tong nguon von. Chang ta cé thé thay rang chi tiéu no phai tra chiém ty trong
I6n nhit trong co cau ngudn von cia Cong ty, diéu nay 1a do no ngan han da
khong ngimg ting trong 3 nam vira qua trong khi chi tiéu vén chu so hitu c6
tang nhung ting rat it nén da dan dén tinh trang ndy. Su tang 1én cua chi tiéu
no phai tra 1a do ng ngan han ting. Va ciing c6 thé thay rang, trong 3 nim via
qua, Cong ty chi ¢ cac khoan ng ngan han va khdng cé cac khoan ng dai han,
tac 1a cac khoan no dai han bang khong. Piéu d6 cho thay, Cong ty dang can
nhitng nguén von ngan han dé quay vong vén nhanh, phuc vu cho nhu cau san
Xuat ngan han. Mét loi thé caa viéc sir dung no ngan han di véi Cong ty do 1a
cac khoan no vay tin dung trong ngan han thi diéu kién cho vay thuong it khat
khe hon so véi cac khoan no vay tin dung dai han, chi phi sir dung ciing thap
hon va giup Cong ty co thé dé dang linh hoat diéu chinh co cau ngudn vén. Tuy
nhién c6 mot luu ¥ dbi vai cac khoan no ngan han doi hoi Cong ty c6 nghia vu
thanh toan trong thoi gian ngan, néu khong dap tng duoc sé roi vao tinh trang
mat kha ning thanh toan, cac khoan ng dén han gay ra nhing ap luc di véi

qué trinh san xuat kinh doanh nhat 1a khi st dung no ngan han dé dau tu cho
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tai san dai han do thoi gian thu hoi von 1au. Vi vay, Cong ty can c6 bién phép
tich cyc trong viéc day manh kha nang thanh toan trong ngan han nhung dong
thoi tim kiém céac khoan no dai han c6 diéu kién va thoi gian dai hon dé khéng
I& nhitng co hoi dau tu, gop phan vao ddy manh san xuat kinh doanh trong thoi
gian toi.

Vén chu sé hitu caa Cong ty chi chiém ty trong thap trong co cau téng
ngudn von va cé su ting nhe qua 3 nam véi gia tri lan luot 14 1.782.171.777
ddng, 2.243.522.105 dong va 2.874.661.381 ddng nhung ty trong cua vdn chi
s& hiru so véi tong ngudn vén lai giam vao ndm 2021 va tang lai vao nam 2022.
Cu thé, nam 2020 ty trong 13 10,24%, nam 2021 giam xudng con 6,82% thi dén
nam 2022 lai ting 1én 1a 8,40%. Nhu vay Cong ty di ting nguon von chu so
hitu tuy nhién mirc ting nay con thap so vai tdng ngudn vén. Cong ty can nhanh
chdng thyuc hién va ddy manh cac chién lugc kinh doanh méi dé 6n dinh tinh
hinh tai chinh cua Cong ty.

Nhin lai, c6 thé thiy rang, co cdu ngudn vén cua cong ty dang co su
chuyén dich tich cuc trong nhitng nam sau dich Covid. Tuy nhién, chua da dang
hoa ngudn huy dong dé thuc hién tai co cau toan dién theo muc tiéu da dé ra.
Cong ty can dam bao dugc muc d6 hop 1y cua cac khoan no vi rai ro trong

thanh toan cac khoan ng trong turong lai.
2.2.2.3 Phan tich méi quan hé giia tai sdn va nguén von ciia Cong ty
Phan tich mdi quan hé giita tai san va ngudn vén sé gitp hiéu sau hon

vé cac chinh sach huy dong vdn va sir dung von caa Cong ty:
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Bang 2.5: Méi quan hé giira tai san va ngudn vén cia Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia giai doan 2020-2022
Pon vi tinh: Viét Nam dong

Nam 2021 so véi Nam 2022 so V@i
S ea . . . nam 2020 nam 2021
Chi tiéu Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022 Chénh léch Ty Ie Chénh lch Ty I8
(+/-) % (+1-) %

1. Téng no phai tra 15.614.481.952| 30.651.713.897| 31.342.917.453 15.037.231.945| 96,30 691.203.556 2,26
2. Vén chu sé hitu 1.782.171.777, 2.243.522.105| 2.874.661.381 461.350.328 | 25,89 631.139.276 | 28,13
3. Téng nguén von 17.396.653.729 32.895.236.002| 34.217.578.834| 15.498.582.273| 89,09 | 16.820.925.105| 51,13
4. HE 56 g 50 véi 13 san = 0,90 0,93 0,92 0,03| 381 0,01) | (1,07)
(1)/(3) (Ié\ln) ] ) ) ’ ) ) )
5. Hé sb tai san so véi von
chi <6 bitu = (3Y(2) (1an) 9,76 14,66 11,90 490| 50,21 (2,76) | (18,82)

(Nguén: Tinh toan duwa trén BCTC nam 2020, 2021, 2022 cua Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia)
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Thi nhat, xem xét hé s6 no so véi tai san: ddy 1a mot trong nhing chi
tiéu phan anh muc do tai tro tai san cua Cong ty bang cac khoan no. Chi tiéu
nay cho phép danh gia mirc d6 phu thudc tai chinh caa Coéng ty vao chu ng,
ddng thoi muace doc 1ap vé tai chinh caa Cong ty. Trong ba nim 2020, 2021 va
nam 2022 hé sb nay déu duogc duy tri & mac khoang 0,9 va c6 xu huéng giam
nhung giam khong nhiéu. Cu thé, nam 2020 hé sé nay 12 0,90 thi dén nam 2021
1a 0,932 tang 0,03 so v&i nam 2020 vai tbc do tang 3,81%; nam 2022 1a 0,916

giam 0,01 tuwong trng véi 1,07% so voi nam 2021.

Nhu vy c6 thé thay tai san ctia Cong ty duoc tai tro phan nhiéu hon bang
no phai tra, phan con lai duoc tai trg bang nguén vén cha sa hitu. Cho thay co
CAu tai san va co cau ngudn von cua Cong ty khong duoc tét, trong hai ndm tai
san cua Cong ty van dang duy tri c6 kha ning thanh toan dugc cac khoan no
bang viéc st dung cac tai san sin ¢ ciia minh nhung néu vé 1au dai, hé sb nay
can dugc giam vé mic gan bang khong thi Coéng ty méi dam bao duoc mie do
doc lap vé tai chinh.

Tht hai, mdi quan hé gitra tai san va ngudn von con thé hién & hé sb tai
san so va6i von chi sé hiru. Nam 2021 hé sé nay 1a 14,66 tang 4,90 so véi nam
2020 twong tng ty 1& 50,21%; nam 2022 hé sé nay ha xuéng con 11,90, giam
2,76 s0 voinam 2021 twong tng giam 18,82%. Qua hai nam 2021 va nam 2022,
hé s6 nay déu 16n hon 1 cho thay tai san ciia Cong ty chi duoc dau tu mot phan
bang vén chu so hiru. Nhung xu huéng giam cia hé s tai san so véi von chi
s& hitu ¢6 thé thiy muac do doc 1ap vé tai chinh caa Cong ty dang c6 chiéu hudng
kha tich cuc, c4c tai san dang duoc dau tu bang nguén vén di vay hoac chiém
dung von tir cac khoan phai tra ngudi ban da giam thiéu dugc moét phan nho.

Nhu vay, qua phan tich cé&c chi tiéu danh gia moi quan hé gitra tai san va
ngudn vén caa Cong ty cd thé thay Cong ty dang cb gang dam bao muc d6 doc

lap tai chinh va kha ning thanh toan trong thoi gian ngan. Tuy nhién, dé dam
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bao tinh 6n dinh tai chinh cua Cong ty trong nhitng nam téi, Cong ty can diéu
chinh tir viéc giam cac ngudn no phai tra va ting von gop cta cha so hiu.
2.2.3. Phan tich tinh hinh dam bao vén cho hoat dong kinh doanh cia
Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia

Phén tich tinh hinh dam bao von cho hoat dong kinh doanh 1a viéc xem
xét mdi quan hé can dbi gitra tai san ngan han va ngudn vén tam thoi, tir d6
danh gid va xac dinh cac nhan t6 anh huong t6i sy can bang tai chinh cua Cong ty.

Bang 2.6. Vén hoat dong thuan
Pon vi tinh: Viét Nam déong

Chi tiéu Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022

Tal san 14.166.225.061 | 27.383.684.238 | 28.077.715.068
ngan han

Tai san dai han | 3.230.428.668 5.511.551.764 6.139.863.766

Nguén tai trg
_ 15.614.481.952 | 30.651.713.897 | 31.342.917.453
tam thoi

Nguén tai trg
1.782.171.777 2.243.522.105 2.874.661.381
thuong xuyén

V4n hoat

‘ (1.448.256.891) | (3.268.029.659) | (3.235.202.385)
dong thuan

(Nguén: Tinh toan dua trén BCTC nédm 2021, 2022 ciia Cong ty)

Qua bang 2.6 cho thay, qua 3 ndm vén hoat dong thuan cia Cong ty déu
am. Ching to nguon tai tro thudng xuyén khong du dé bu dap tai san dai han
cling nhu khong du dé du tu thém cho tai san ngan han. Chi tiéu nay thuong
xuyén < 0 l1a dau hiéu cua viéc can can thanh toan mat thiang bang. Nhu vay
tinh 6n dinh trong hoat dong tai chinh con chua cao giy kho khin trong viéc

gitp Cong ty hoat dong kinh c6 hiéu qua.
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Dé c6 két luan chinh xac hon vé chinh sch tai chinh cua Cong ty ta can
xét thém mot sé chi tiéu théng qua bang sau:

Bang 2.7. Phan tich tinh hinh dam bio ngudn vén cho hoat dgng kinh doanh
tai Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Chénh lgch Chénh léch
. Nim | Nim | Nim 2021-2020 2022-2021
Chi tiéu Cong thuc
2020 | 2021 | 2022 1A 1A
. Ty 1€ ” Ty ¢
Giatri Giatri
(%) (%)

Ngudn tai tro
Hé s tai trg thuong
thuong xuyén 00| 007| 008| (0,03)| (5021)| 002 1882

xuyén (Ian) | Téng ngudn

von

, Nguon tai trg
Hé so6 tai

tam thoi
trg tam < < 0,90 0,93 0,92 0,03 3,67 | (0,01) | (1,73)
. Tong nguon
thoi (lan) ]
von

(Nguon: Tinh toan duwa trén BCTC ndm 2021, 2022 ciia Cong ty)

Thi nhat, hé s6 tai tro thudng xuyén cho biét mot Cong ty c6 mot dong
ngudn von thi bao nhiéu dong thudc vé nguon von thuong xuyén. Qua 3 nam,
hé s6 tai trg thuong xuyén cia Cong ty c6 hé s rat thap va dang giam dan: nim
2020 12 0,10; nam 2021 hé s6 giam xubng 50,21% so va&i nam 2020 con 0,07
nghia 13 trong 1 d6ng ngudn vén thi c6 0,07 déng thudc vé nguon vén thuong
Xuyeén. Pén nim 2021, hé sb nay 1a 0,08 tang 18,82% so vdi nam 2021. Sy giam
di cta hé sb nay vao nam 2021 1a dau hiéu dang bao dong, Iy do hé sb nay giam
xuéng la do ngudn vén chu sé hitu cua Cong ty di ting nhe trong hai nim qua
va muc tang 1én gia tri nho hon so véi mic tang cua tong nguon von. Von chi
s& hiru qua it so vai tong ngudn von dan dén Cong ty khong chi dong duoc

trong viéc st dung vén.
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Nguoc lai véi hé s6 tai tro thuong xuy@n, hé sé tai trg tam thoi cho biét
mirc d6 tai tro tai san cua Cong ty bang ngudn tai tro tam thoi, trong mot dong
ngudn vén thi bao nhiéu dong thudc vé ngudn von tam thoi. Vao nam 2020 hé
s6 nay 12 0,90; nam 2021 hé s6 14 0,93 ting 3,67% S0 V4i nam 2020 tuwong GNg
tang 0,03 tirc 1a trong mot ddng ngudn von thi c6 0,93 ddng thudc vé ngudn
vdn tam thoi. Nam 2022, hé sb nay giam nhe con 0,92 twong tng giam 1,73%
tie 14 trong mot dong nguén von thi ¢ 0,92 ddng thude vé ngudn vn tam thoi.
Do ng phai tra cudi nam 2022 ting va tong ngudn von ciing ting SO Vi nim
2021 1am cho mirc do phu thuoc tai chinh giam khong nhiéu, diéu nay anh

huong khdng tét dén hoat dong kinh doanh caa Céng ty.

Nhu vay, qua phan tich vén hoat dong thuan va cac hé sé phan tich trén
ta thdy Cong ty TNHH Phét Trién Trong Nghia chua dat dugc can bang vé tai
chinh, nguén tai tro thuong xuyén va riéng von chua sé hitu cua doanh nghiép
khong du tai tro cho tai san dai han nén Cong ty phai di vay ng ngan han dé tai

trg cho tai san dai han.

2.2.4. Phan tich tinh hinh cong ng’ va kha ning thanh toan cia Cong ty
2.2.4.1. Phan tich tinh hinh cong no ciia Cong ty
+« Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu:
Nham lam r& hon su bién dong trong co cau tai san, nhat 12 tai san ngan
han caa Cong ty nhu d3 phan tich ¢ phan 2.2.1 (Phan tich co ciu tai san) va
nham 1am rd hon cong tac thu hoi cong no, tac gia tap trung di phén tich tinh

hinh cac khoan phai thu dugc trinh bay theo bang 2.8 dudi day:
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Bang 2.8. Phan tich tinh hinh cac khoan phai thu ciaa Céng ty TNHH Phat trién Trong Nghia giai doan 2020-2022
Pon vi tinh: Viét Nam dong

thu dai han

Nam 2020 Nim 2021 Niam 2022 Nim 2021 so véi nam 2020| Nam 2021 so véi nam 2020
Chi tiéu = = =
. y . y - y anh l1a anh 1a
Giatri trong Gia tri trong Giatri trong Che(rl?_)lech T§ 16 (%) Che(rl?_)lc;ch T§ 16 (%)
(%) (%) (%)
I. Céc khoan phai
‘ 5.389.719.879] 100 26.661.973.452 100 27.043.059.169 100 |21.272.253.573 394,68 381.085.717 64,24
thu ngan han
1. Phai thu khach
hang 5.113.740.815| 94,88 | 17.017.183.806 63,83 | 18.028.172.988 66,66 | 11.903.442.991 232,77 1.010.989.182 5,94
2. Tra truéce cho
ngudi ban 255.506.964 4,74 1.644.789.6461 6,17 3.014.886.181 11,15 | 1.389.282.682 543,74 1.370.096.535 83,30
3. Céc khoan phai
thu khac 20.472.100 0,38 8.000.000.000 30,01 6.000.000.000 22,19 20.472.100 100,00/ (2.000.000.000) (25)
4. Dy phong phai thu
ngéin han khé dos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I1. Cac khoan phai 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(Ngusn: Tinh toan dua vao BCTC néim 2020, 2021, 2022 cua Cong ty)
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Qua bang 2.8, c6 thé thay quy mé téng cac khoan phai thu ngan han ting
tir ndm 2020 dén 2022. Nam 2021 12 nim Cong ty mé rong quy md kinh doanh
nén so va&i nam 2020 céc chi tiéu nhu phai thu khach hang, tra trude cho nguoi
ban va céc khoan phai thu khac ting manh vai gia tri 1an luot 14 17.017.183.806
ddng; 1.644.789.646 dong; 8.000.000.000 dong. Nguyén nhan cé thé 1a do
Cong ty co dugc nhiéu dai Iy nhan ban hang ddng thoi sir dung chinh sach mua
hang tng trudc cho ngudi ban dan dén nha cung cap chiém dung vén caa Cong
ty nhiéu (Cong ty Trong Nghia thuong mua cac yéu té dau vao cua cac nha
cung cp nhu: mua sét, thép caa cac doanh nghiép san xuat, mua xi mang cua
cac doanh nghiép vé xi mang, mua da, gach, cat). Bic iét, khoan du phong phai
thu kho doi tir nam 2020 sang nam 2022 khdng phat sinh, do Cong ty khdng co
phat sinh cac khoan ng x4u, chuang to chinh sach ban hang cua Cong ty kha tét,

khéach hang khé hai long.
» Phan tich tinh hinh phai thu khach hang:

Théng qua bang 2.9 duéi day, cho thay doanh thu thuan cia Cong ty ting
déu qua 3 nam. Nam 2021 ting 8.539.941.909 dong tuong tng ting 18,82% S0
v6i nam 2020; nam 2022 tang 7.358.453.620 dong twong ung Vai ty 18 ting
13,65% so v&i ndm 2021. Mt khac, khoan phai thu khach hang cudi nam 2021
va nam 2022 khé 6n dinh, riéng nam 2021 so véi nam 2020 ting manh véi gia
tri tang 1a 11.903.442.991 ddng, twong tng ty Ié tang 1 232,77%. Nguyén nhan
cho khoan doanh thu thuan va phai thu khach hang ting 1én c6 thé 1a do nhu
cau xay dung trong nim 2021 va 2022 cao, Cong ty day manh tiéu thu luong
hang ton kho tét. Tuy nhién, doanh thu tang va ting véi tbc do thap hon so véi
tbc do tang cua cac khoan phai thu khach hang. Do dé s6 vong quay phai thu
khach hang da giam 7,34 vong xubéng muc 4,87 vong/nam. Vi thé thoi gian mot
vong quay no phai thu khach hang da tang 1én, nam 2020 la 29,88 ngay va nam
2021 12 74,92 ngay, nim 2022 1a 104,39 ngay.

Nhu vay, c6 thé thay hoat dong thu hdi cong ng véi khach hang dang
ngay maot bi cham tré, Cong ty giap kho khin trong viéc thu hoi tién hang, cac
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khoan cdng no va bi chiém dung nhiéu von. Khoan phai thu khach hang ting
lén, Cong ty can phai luu ¥ cho vay no s& dan dén viéc bi chiém dung vén boi
dbi tac, vi vay trong thoi gian téi Cong ty can tap trung ddy manh viéc thu hoi

cong no hon nira.
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Bang 2.9. Phan tich tinh hinh phai thu khach hang cia Céng ty TNHH Phét trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Nam 2021 - 2020

Nam 2022- 2021

Chi tiéu Nim 2020 Nim 2021 Nim 2022 Chénhléch | 1y | Chenhlgch | 7y
(+1) % (+1) %
1. Doanh thu thuin (dng) 45.372.093.884| 53.912.035.793 | 61.270.489.413 | 8.539.941.909 18,82 | 7.358.453.620| 13,65
(Zégnh;)‘ thu khdch hang dauky | 5 513 965114 | 5.113.740.815 | 17.017.183.806 | 2.799.775.701 120,99 | 11.903.442.991 | 232,77
?&f’hé)i thu khach hang cuoi ky | 5 113 740,815 | 17.017.183.806 | 18.028.172.988 | 11.903.442.991 232,77 | 1.010.989.182 | 594
ong
4.Phai thu khach hang binh | 3 713 852 965 | 11.065.462.311 | 17.522.678.397 | 7.351.609.346 | 197,95 | 6.457.216.087 | 58,35
quan = (2+3)/2 (dong)
5. S0 vong quay khoan phai thu 12,22 4.87 3,50 (7,34) (60,12) (1,38) (28,23)
khach hang = (1)/(4) (vong)
6. Ngay binh quan vong quay
29,88 74,92 104,39 45,04 150,75 29,47 39,34

khoan phai thu khach hang =
365/(5) (ngay)

(Ngusn: Tinh toan dua vao BCTC ném 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty)
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« Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra:

Cac khoan phai tra ciia Cong ty trong giai doan 2020-2022 gom céc
khoan no ngan han, trong d6 cac khoan ng ngan han chiém ty trong 100%, va

dé lam 3 hon sy bién dong cac khoan phai tra, tac gia 1ap Bang 2.10 dudi day:
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Bang 2.10: Phan tich tinh hinh cac khoan phai tra cia Céng ty TNHH Phat trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Nim 2020 Nim 2021 Nim 2022 Nim 2021 - 2020 Nim 2022- 2021
Chi tieu o Ty oy Ty oy Ty - Ty 18 | Tye
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong Chénh léch % ) Chénh léch (% )'
(%) () (%)
I. No ngén han 15.614.481.952 | 100 | 30,651,713,897 | 100 |31.342.917.453 | 100 | 15.037.231.945 | 96,30 | 691.203.556 | 2,26
1. Vay va no ngén han | 11.084.341.553 | 70,99 | 10.421.172.724 | 34,00 | 10.958.396.084 | 34,96 | (663.168.829) | (5,98) | 537.223.360 | 5,16
2. Phai tra nguoi ban | 3.419.563.137 | 21,90 | 17.596.498.336 | 57,41 | 18.448.256.945 | 58,86 | 14.176.935.199 | 414,58 | 851.758.609 | 4,84
fr‘gf“‘“ mua tra ticn 722.775.142 | 4,63 | 1.941.759.559 | 6,33 | 1.328.498.308 | 4,24 | 1.218.984.417 | 168,65 | (613.261.251) | (31,58)
4 Thuevacickhodn | 155 gee 250 | 078 | 453.001.978 | 148 | 235284819 | 075 | 330.436.658 | 269,60 | (217.717.159) | (48,06)
phai nop Nha nudc
5. Phai tringuoilaodong |  257.556.800 | 1,65 | 234.241.300 | 0,76 | 261.641.297 | 083 | (23.315500) | (9,05) | 27.399.997 | 11,70
6. Chi phi phai tra - - - - - - - - - -
7. Céc khodn phai tra, 7.680.000 0,05 5.040.000 0,02 | 110.840.000 | 0,35 (2.640.000) | (34,38) | 105.800.000 | 2.099,21
phai ndp khac
8. Qiiy khen thudng, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
phuc loi
IL. Ng' dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

( Nguén: Tinh toan dwa trén BCTC nam 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty)
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Qua Bang 2.10, c6 thé thay rang tong cac khoan phai tra caa Cong ty qua
3 nam déu tang, nim 2020 gia tri 1a 15.614.481.952 dong thi dén nam 2021,
cac khoan phai tra taing manh Ién véi gia tri 30.651.713.897 dong; dén nam
2022 14 31.342.917.453. Nguyén nhan c6 sy tang 1én nay la do:

Vay va no ngan han dang c6 su bién dong theo timg nam. Cu thé, nim
2020 gia tri 1a 11.084.341.553 dong thi dén ndm 2021 vay va no ngan han giam
xubng con 10.421.172.724 ddng va dén nim 2022 co su ting nhe tro lai 1A
10.958.396.084 ddng. C6 thé nam 2021 Céng ty gap kho khan trong viéc quay
vong von nén viéc ma rong kinh doanh chua dugc day manh tdi da, toc do phat
trién cling bi cham lai; dén nam 2022, gié tri chi hon nam 2021 13 537.223.360
dong tuwong ung Vvai ty & 5,16% nhung ciing cho thay Cong ty dang cb gang

khac phuc kho khin dé hoat dong kinh doanh dugc dién ra mot cach lién tyc.

Nguoi mua ang tién trude ciing co sy bién dong tir nim 2020 dén nam
2022. Nam 2020 gia tri 1a 722.775.142 dong tuong (ng Vi ty trong la 4,63%;
nam 2021 1a 1.941.759.559 ddng twong Gng ty trong 6,33%; nam 2022 gia tri
13 1.328.498.308 ddng twong tmg 4,24%; ting gia tri SO V&i ndm 2020 nhung ty
trong lai thap hon nam 2020. Cudi nam 2022 c6 su thay doi 1a do mot s6 cong

trinh Cong ty da ban hét con cac hop ddng khéc thi khach hang thanh toan ngay.

Thué va cac khoan phai nop Nha nuée: Nam 2022 giam so véi nam 2021
nhung tang so v&i nam 2020. Muc gia tri ciia naim 2022 14 235.284.819 dong,
g Vi ty trong 0,75%. Diéu d6 di cho thay Cong ty can cd cc bién phap nd
lyc hon nira dé cai thién nguon doanh thu, tao uy tin cho cic nha dau tu ciing
nhu khach hang va c6 dong.

Ngoai ra, cac khoan phai tra nguoi lao dong qua cac nam tir 2020 dén
2022 con kha nhiéu. Cong ty van con ng ngudi lao dong. Piéu d6 chimg to
Cong ty chua thay ddi thoi gian tra luong, thuong cho nguoi lao dong. Cong ty
can thay doi thoi gian tra luong cho nguoi lao dong dé ho yén tam lam viéc tai
Cong ty.
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» Phan tich khoan n¢ phai ngwoi ban

Bang 2.11: Phan tich khoan n¢ phai tra ngudi ban cia Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Niam 2021-2020

Nam 2022- 2021

nguoi ban = 365/(5) (ngay)

Chi tiéu Nam 2020 Nam 2021 Nam 2022 Chénh léCh TS’ lé Chénh léch TS’ le
(+/-) % (+/-) %
1. Gia von hang ban (d@)ng) 44.464.617.485 | 52.364.965.988 | 59.516.656.238 | 7.900.348.503 | 17,77 | 7.151.690.250 | 13,66
2. Phai tra nguoi ban dau ky (déng) 2.390.740.739 | 3.419.563.137 | 17.596.498.336 | 1.028.822.398 | 43,03 | 14.176.935.199 | 414,58
3. Phai trd nguoi ban cudi ky (déng) 3.419.563.137 | 17.596.498.336 | 18.448.256.945 | 14.176.935.199 | 414,58 851.758.609 4.84
4. Phai trd nguoi ban binh quan =
S 2.905.151.938 | 10.508.030.737 | 18.022.377.641 | 7.602.878.799 | 261,70 | 7.514.346.904 | 71,51
(2)+(3)/2 (dong)
5. S6 vong quay phai tra nguoi ban =
S 15,31 4,98 3,30 10,32 67,44 1,68 33,73
e (oo (1032) |@O744)|  (168) | (3373)
6. Thoi gian mot vong quay phai tra 23,85 73.24 110,53 49 40 207,13 37.28 50,90

(Nguén: : Tinh toan dua trén BCTC ndam 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty)
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Qua Bang 2.11 cho thay co cau cac khoan ng ngan han nhin chung van
tiép tuc ting, trong d6 khoan no phai tra ngudi ban dang dan chiém ty trong
I6n. Nam 2021-2022, khoan ng phai tra nguoi ban ting dang ké so voi nam
2020 va di chiém ty trong Ion nhat trén tong ne ngan han do luc nay Cong ty
dang dau tu cho viéc mad rong kinh doanh, gia ting ngudn hang hoa dé cung
g cho cac dai ly, nha phan phéi nho .

S6 du binh quén phai tra ngudi ban cia Cong ty co xu hudng ting cao.
Cu thé nam 2021 s6 du binh quan phai tra ngudi ban 1a 10.508.030.737 ddng
twong tmg ting 7.602.878.799 ddng so véi nam 2020. Nam 2022, chi tidu nay
tiép tuc ting manh ca vé gia trj 1an ty 1& so v&i nam 2021 1a 7.514.346.904 dong
tuong ung ting 71,51%. Nhu vay, gia von va sé du binh quan phai tra nguoi
ban déu tang nhung s6 du binh quan phai tra ngudi ban van co toc do ting cao
hon nén lam cho s6 vong quay phai tra ngudi ban giam di. Nam 2020 1a 15,31
vong/nam thi nim 2021 giam xudng 10,32 vong/nam tuong Gng giam 67,44%
Vvéi 4,98 vong/nam; nam 2022, sé vong quay phai tra nguoi ban tiép tuc giam
con 3,30 vong/nam. Tuong ung voi diéu d6 1a thoi gian mot vong quay phai tra
nguoi ban da tang 1€n, ndm 2021 tang 49,40 ngay tuong ung tang 207,13% so
v6i nam 2020; dén ndm2022, kha ning chi tra ciia Cong ty da co tién trién tét,
thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban chi tang 37,28 ngay tuong ing tang
50,90% so vo1 nam 2021.

Nhu vay, sé vong quay phai tra nguoi ban cang giam sé anh huong dén
hiéu qua st dung von va thoi gian mot vong quay phai tra nguoi ban ting c6
thé anh hudng dén uy tin, thuong hiéu cua doanh nghiép trén thi truong vi s6
vén doanh nghiép bi chiém dung nhiéu. Chinh vi thé, Cong ty can c6 nhiing
bién phéap cai thién tinh hinh khoan ng phai tra ngudi ban hon nita dé ting uy
tin trén thuong truong.

2.2.4.2. Phdn tich khd nang thanh todan cia Cong ty

Sinh vién: BUi Thi Phuwong Tra 79 Lép: D11KT2
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Trong qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh, cac doanh nghiép can
phai di vay muon hoic chiém dung von tir cAc nha cung cap va cac déi tuong
khéc tir 6 xudt hién hoat dong thanh toan giira cac bén. Do vay, dam bao kha
nang thanh toan cua doanh nghiép 1a mot diéu khong chi noi bo doanh nghiép
quan tdm ma cac dbi twong bén ngoai cua doanh nghiép ciing phan tich cac kha
nang thanh toan nay dé danh gia dugc kha ning ctia doanh nghiép dén dau, co
nén cho vay hay khong. Dé danh gia kha ning thanh toan ciia céng ty bang viéc
phan tich kha nang thanh toan no ngan han, kha nang thanh toan no dai han nhu sau:

< Phan tich kha ning thanh toan tong quat:

Can cir vao bao cao tai chinh cua Cong ty qua nam 2020-2022, tac gia lap

bang phan tich va so sanh kha nang thanh toan tong quét:
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Bang 2.12: Phan tich kha ning thanh toan téng quat

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Cudi nam 2021 so v6i

Cudi nim 2022 so véi 2021

Cubi nim 2020
Chi tiéu Chénh léch A
2020 Chénh léch Ty 18 o) Ty 1§
2021 2022 (+1) rh (+/) %
1. TAi sin ngéin han 14.166.225.061 | 27.383.684.238 | 28.077.715.068 | 13.217.459.177 | 93,30 694.030.830 | 2,53
2. Tai san dai han 3.230.428.668 |  5.511.551.764 | 6.139.863.766 | 2.281.123.096 | 70,61 628.312.002 | 11,40
3. Tong cong tai 17.396.653.729 |  32.895.236.002 | 34.217.578.834 | 15.498.582.273 | 89,09 | 1.322.342.832| 4,02
san=(1)+(2) dong
4. No phai tra 15.614.481.952 |  30.651.713.807 | 31.342.917.453 | 15.037.231.945 | 96,30 691.203.556 | 2,26
>- HE 56 thanh todn tong 1,11 1,07 1,09 0,04) | 3.:32) 002 1,73

quat = (3)/(4) lan

(Nguon:Tinh toan dua vao BCTC nam 2021, 2022 ciia Cong ty
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Hé sb kha ning thanh toan tong quét cho biét véi téng tai san cia Cong
ty c6 dam bao kha niang thanh toan tong cac khoan no phai tra khéng. Bang
2.12 cho thay hé s thanh toan tong quat cua Cong ty qua 3 nidm co sy bién
d6ng nhe: nim 2021 hé sé nay 1a 1,07 da giam 3,32% so véi ndm 2020 tuong
ung giam 0,04; nam 2022 1a 1,09 da tang 1,73% so vd6i nam 2021 twong tng
tang 0,02. Hé s6 nay cho thiy Cong ty chua dam bao kha ning thanh toan va
tinh hinh tai chinh khéng duoc kha quan.. Hé s6 nay c6 su bién dong nhe, diéu
nay la do tac dong cta nén kinh té thoi ky dai dich. Cong ty can xem xét va c6
nhitng bién phép kip thoi dé kiém soét tinh trang nay.

% Phan tich kha ning thanh toan ngin han:
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Bang 2.13: Phan tich kha niing thanh toan ngin han cia Cong ty

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Cubi nim 2021 so véi

Cuéi nim 2022 so véi 2021

Cuéi nam 2020
Chi tidu Chénhléch | Tylé Chénh Iéch Ty 18
énh Iéc ¥ 18 énh Iéc y 18
2020 2021 2022 ) 3 ) %)
| Taisinngnhan | 14.166.225.061 | 27.383.684.238 | 28.077.715.068 | 13.217.459.177 93,30 694.030.830 253
2. No ngén han 15.614.481.952 | 30.651.713.897 | 31.342.917.453 | 15.037.231.945 96,30 691.203.556 226
3. Tien va cac khoan 7.742.757.485 638.325.431 888959972 | (7.104.432.054) (91,76) 250634541 39,26
tuong duong tién
ﬁ;ggs;;}lloan phaithu | 5 389710879 | 26.661.973.452 | 27.043.050.169 | 21.272.253.573| 394,68 381.085.717 1,43
5. Hé sb thanh toan ng
A PAHA 0,91 0,89 0,90 0,02) (1,53) 0,01 0,27
6. Hg 50 thanh todn firc 0,50 0,02 0,03 (048) | (95,80) 001| 50,00

thoi = (3)/(2) (1an)

(Nguén:Tinh toan dua vao BCTC nam 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty)
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Duwa vao Bang 2.13 nghién cizu phan tich tirng chi tiéu anh huong dén kha
nang thanh toan no ngan han cua Cong ty TNHH Phat trién Trong Ngha:

Hé sb thanh toan ng ngin han caa Cong ty ludn & mac trung binh va thay
d6i khong nhiéu. Trong ndm 2021, cir mot ddng no ngan han thi dwge dam bao
bang 0,89 ddng gi4 tri tai san ngan han, so v4i nam 2020 thi hé s6 nay giam
0,02 lan, twong &ng ty 1¢ giam 1,53%; dén nam 2022, hé sb nay lai ting 0,27%
so v6i ndm 2021, cho thdy dau hiéu vé kha ning thanh toan ctia Cong ty chwa
duoc kha quan. Diéu nay cho thay, trong ngan han, Doanh nghiép khong ¢ du
tai san dé thanh toan cho cac khoan no ngan han. Néu céac cha ng dong loat doi
no thi Cong ty s& mat kha niang thanh toan tam thoi. Cong ty can sém diéu
chinh lai cac khoan no ngan han dé gidp tinh hinh tai chinh ciia Cong ty tro nén
kha quan hon.

Hé sb thanh toan tirc thoi 1a hé sé dam bao khoan ng ngan han caa doanh
nghiép bang tai san ngan han duoc chuyén ddi thanh tién nhanh nhat, dé chinh
la tién va twong duong tién. Giai doan 2020-2022 cho thay hé sé thanh toan tuc
thoi ctia Cong ty ¢6 xu huong giam, tir 0,50 & nam 2020 con 0,038 ¢ nam 2022.
Nhin téng thé, c6 thé thay day 1a kho khin chung cua nén kinh té ndi chung va
nganh vat lidu xay dung noi riéng. Cong ty can cé nhitng bién phap dé ting hé
s thanh toén tac thoi phong trir rai ro va c&c chinh sach tra ng tich cuc kip thoi.

Qua phan tich & trén co thé thay kha nang thanh toan va tinh hinh tai
chinh Céng ty TNHH Phat trién Trong Nghia duy tri dugc & méc tam 6n trong
thoi gian ngan, néu tinh hinh nhu vay kéo dai s& anh hudng nghiém trong dén
tinh hinh kinh doanh cia Cong ty.

2.2.5. Phan tich hi¢u qua kinh doanh caa Céng ty
2.2.5.1. Phan tich hiéu qua siwr dung tai san cua Cong ty

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san, nghién ciru nay phan tich céc chi

tiéu la s6 vong quay tng tai san, suat hao phi cua tai san so véi doanh thu thuan

Sinh vién: Bui Thi Phwong Tra 84 Lop: D11KT2



Khoa lugn tét nghigp Trwong Dai hoc Hoa Lw

va mé rong thém dé phan tich vé hang ton kho théng qua chi tiéu sé vong quay

hang ton kho:
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Bang 2.14: Phan tich hiéu qua sir dung tai san ciaa Céng ty TNHH Phét trién Trong Nghia giai doan 2020-2022

Pon vi tinh: Viét Nam dong

Cudi nim So sanh
Chi tiéu Nam 2021-2020 Nam 2022-2021
2020 2021 2022 Chénh léch | Ty1¢ | Chénhléch | Ty 1é
(+1-) % (+1-) %

1. Téng tai san binh quén (ddng) 14.565.730.035 | 25.145.944.866 | 33.556.407.418 | 10.580.214.831 | 72,64 | 8.410.462.553 | 33,45
2. Doanh thu thudn (déng) 45.372.093.884 | 53.912.035.793 | 61.270.489.413 | 8.530.941.009 | 18,82 | 7.358.453.620 | 13,65
3. Gia vén hang ban (ddng) 44.464.617.485 | 52.364.965.988 | 59.516.656.238 | 7.900.348503 | 17,77 | 7.151.690.250 | 13,66
4. Hang tdn kho dau ky 1.050.757.626 | 1.033.747.607 |  83.385.355| (26.009.929) | (2,45)| -950.362.342 | (91,93)
5. Hang ton kho cubi ky 1.033.747.697 |  83.385.355 |  96.337.525 | (950.362.342) | (91,93)| 12.952.170 | 1553
6. Hang ton kho binh quan = (HTK 1.046.752.662 | 558.566.526 |  890.861.440 | (488.186.136) | (46,64) | -468.705.086 | (83,91)
dau ky + HTK cudi ky)/2 (dong)
7. S0 vong quay hang ton kho = 41,96 50.66 713.75 870 | 2073 663,10 | 1.309,04
(3)/(4) (vong) ‘
8.Thoi gian mot vong quay hang ton 8,70 7.21 0.51 (1,49) | (17,17) (6,69) | (92,90)
kho =365/(7) (ngay) ’ - - , , , ,
9. S6 vong quay tong tai san = (2)/(1) 3,11 2.14 1.83 0,97) | (31,17) 0,32) | (14,84)
10. Suat hao phi ctia tai san so véi 0.32 0.47 0.55 015 | 4529 0.08 17.42

doanh thu thuan =(1)/(2) lan

( Nguon: T&c gia tinh toan dwa trén BCTC nam 2020, 2021, 2022 cia Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia)
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Theo s liéu tinh toan caa bang 2.14, sé vong quay tong tai san dang co
su sut giam qua 3 nam. Nam 2021 chi dat 12 2,14 vong thap hon nam 2020 1
0,97 vong tuwong ung ty 18 31,17% va nam 2022 tiép tuc giam con 1,83 vong,
giam 14,84% so vé6i nam 2021 twong wng giam 0,32. Biéu ndy ching to tai san
ciia Cong ty chua duoc st dung mot cach c6 hiéu qua dé ting doanh thu, loi
nhuan va Cong ty ciing chua sir dung duoc ti da cong suat cia may mac thiét bi.

V& hé s6 suat hao phi cua tai san so véi doanh thu thuan thi vao nim
2021 hé sb nay 1a 0,47 vong ting 1én so voi nam 2020 14 0,15 vong véi tée do
tang 45,29%, c6 nghia 1a Cong ty thu dugc mot dong doanh thu thi can 0,47
d6ng tai san va nam 2022 Cong ty can 0,55 dong méi tao dugc mot ddong doanh
thu. Vi vay hiéu qua str dung tai san caa Cong ty chua tét, chua tiét kiém dugc
tai san. Pé tranh tinh trang l1ang phi tai san kéo dai Cong ty nén cai thién lai
tinh hinh kinh doanh dé tranh 13ng phi ngudn luc ciing nhu nang cao doanh thu
thuan, dic biét trong giai doan kinh té kho khan nhu hién nay.

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir khau san xuat kinh doanh, phan
tich vong quay hang ton kho s& 1am rd hon. Qua bang 2.14, vong quay hang ton
kho ctia Cong ty ngay cang tang ro rét qua timng nam, néu nhu nam 2020 s6
vong quay dat 41,96 vong thi dén nam 2021 sb vong quay dat duoc la 50,66
vong; nam 2022 s6 vong quay la 713,75 vong ting 663,10 lan twong ung ty
trong 1.309,04% so véi nam 2021. Piéu d6 chung to Cong ty ban hang rat
nhanh, hang tén kho khéng bi & dong, gop phan 1am ting doanh thu tao diéu
kién tang loi nhuan. Thém vao do6, thoi gian mot vong quay hang ton kho ciing
bién dong qua tirng nam, nam 2021 so v&i nam 2020 giam 1,49 ngay, ty & giam
1a 17,17%, so v&i nam 2020. Nam 2022 giam 6,69 ngay tuong tng ty 1€ giam
1a 92,90%. Pay 1a tin hiéu dang murng, cho thay hang ton kho da duoc van dong
thuong xuyén, Cong ty thuc hién cong tic diy manh san xuat va ban hang da

dat duoc két qua dang khich 18. Nhu vay, Cong ty can nd luc nhiéu hon nita dé
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dat duoc hiéu qua st dung tai san 1a tét nhat, tan dung cong suat caa may mac

thiét bi, day nhanh tién d6 ban hang va dinh mac hang tén kho & mac hop ly.
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2.2.5.2. Phan tich kha nang sinh loi

Bang 2.15: Phan tich kha ning sinh 191 cia Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia giai doan 2020-2022
Pon vi tinh: Viét Nam dong

Cudi nim So sanh
Chi tiéu 2020 2021 2022 1\1(3-1/1_1)2021- 202(?/0 1\1(11/1})2022-202;0
1. Téng tai san binh quan (ddng) 14.565.730.035 | 25.145.944.866 | 33.556.407.418 | 10.580.214.831 | 72,64 | 8.410.462.553 | 33,45
2. Vén chii s6 hitu binh quan (ddng) | 2.000.000.000 | 2.000.000.000 | 2.000.000.000 0 0 0 0
3. Doanh thu thuin (ddng) 45.372.093.884 | 53.912.035.793 | 61.270.480.413 | 8.530.941.909 | 18,82 | 7.358.453.620 | 13,65
4. Loi nhuan sau thué (ddng) 326.420.124 | 722.773.774| 7811390276 | 396.344.650 | 12142 | 58365502 8,08
5. Téng tai san (ddng) 17.396.653.729 | 13.535.069.199 | 17.670.521.358 | 15.498.582.273 | 89,09 | 4,135,452,159 | 31,00
?Rg)é)siazj;%)ka‘aisn doanh thu 0,007 0,013 0,012 0,006 | 86,34 0,001) | (7,69)
ZRCT)yA)Si‘f‘(t 4;?1}1) gnt)rén tong tai sin 0,022 0,029 0,023 0,007 | 28,26 (0,006) | (20,69)
ﬁugﬁ‘g‘é)sf%;’(‘;)rf:nvon chu 5o 0,163 0,361 0,391 0198 | 121,42 0030 | 831
?Rg)sﬁgi?;‘) lg;;r)en von dau fir 0,019 0,022 0,023 0,003 | 17,10 0001| 454
10. Pon bdy tai chinh = (1)/(2) (1an) 7,28 12,57 16,78 520 | 72,64 421 | 3349

( Nguon: T&c gia tinh toan dwa trén BCTC nam 2020, 2021, 2022 ciia Cong ty)
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Dé phan tich kha ning sinh 10i, tc gia tiéng hanh phan tich nhiing chi
tiéu, 46 1a ty suat sinh 1oi trén doanh thu, ty suat sinh 1oi trén tong tai san, ty
suat sinh 1oi trén von chu sé hitu va ty suat sinh 1o trén von dau tu.

Ty suét sinh 1oi trén doanh thu (ROS) cho thay dugc méi mot ddng doanh
thu tao ra bao nhiéu ddng loi nhuan sau thué. Ty suat sinh 10i trén doanh thu
c¢6 ¥ nghia vé& mat phan &nh tinh hinh tiét kiém chi phi caa doanh nghiép trong
nam. Trong ba nim, ty suat sinh 0i caa Cong ty Ia rat thdp, mic du co ting tir
nam 2020 dén nam 2021 nhung dén nam 2022 ty suat nay lai bi giam; nam
2020 thi ¢ 100 déng doanh thu thuan tao dugc 0,007 dong lgi nhuan sau thué;
nam 2021 thi ¢ 100 déng doanh thu tao dugc 0,013 dong loi nhuan sau thué;
dén nam 2022, so v&i nam 2021 thi ty suat sinh 1oi trén doanh thu giam 0,001
lan. Nguyén nhan lam cho nam 2021 va 2022 c6 ty suat sinh loi trén doanh thu
t6t hon nam 2020 1a do trong nam doanh thu ting, chi phi quan Iy doanh nghiép
cling nhu mot sé khoan muc chi phi caa Cong ty ¢ mac thap, day 1a nhan t6

gitp cho loi nhuan sau thué caa Cong ty tét hon.

Ty suat sinh loi trén tong tai san (ROA) ciing tang nhe vao nim 2021 tir
0,022 lan 18n 0,029 Ian va giam nhe vao nam 2022 1a 0,23 1an. Nam 2022 thi
ctr 100 d6ng dau tu VAo tai san tao ra dugc 0,023 dong loi nhuan sau thué. Co
thé thay, Cong ty dang rat yéu trong viéc nang cao hiéu qua su dung tai san,
chua thay thay diém tich cuc ¢ nhitng ndm gan day.

Ty suat sinh 1oi trén vén cha sé hitu qua (ROE) cua Cong ty cho thay:
mic du ting dan qua cic nam, tir naim 2020 dén 2022 nhung ciling & Muc rat
thap. Nam 2020 c& 100 ddng von chu sé hitu thi tao ra duoc 0.163 dong loi
nhuan sau thué va nim 2021, ctr 100 ddng vén cha so hitu thi tao ra duoc 0,361
ddng loi nhuan sau thué nao, dén nam 2022 thi chi tao duoc 0,391 déng loi

nhuan sau thué.
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Tur két qua nay, co thé thay Cong ty can nang cao hiéu qua st dung tai
san hon nita, Kiém soét chi phi dong thoi nang cao hon nita hiéu qua sir dung
vén chu sé hitu.

Ty suét sinh 16i trén vn dau tu (ROI) ciia Cong ty ciing ting nhe tir ndm
2020 dén nam 2022. Nam 2020, ci 100 dong von dau tu thu dugc 0,019 dong
loi nhuan, trong khi d6 nam 2021 ty suat sinh 1oi trén vén dau tu ting 1én nén
ctr 100 ddng vén dau tu thi dat 0,022 dong loi nhuan; dén nam 2022 1a 0,023
ddng lgi nhuan. Vi vy, Cong ty can ¢ nhitng giai phap nang cao hiéu qua st
dung tét ngudn lyc cling nhu von vay hon nita dé tao niém tin cho cac chu dau
tu, cac nha cho vay va tirng budéc cai thién hiéu qua su dung vén dau tu.

Hé s6 don bay tai chinh nam 2021 14 12,57 Ian, ting hon S0 véi nam 2020
145,29 lan twong Gng Véi ty 18 tang 1én 13 72,64% ; nam 2022 14 16,78 1an, ting
4,21 1an so v&i nam 2021 twong Gng ty Ié tang 33,49%. Piéu d6 chung to kha
nang tu chu tai chinh cia Cong ty dang c6 dau hiéu kha quan, da tan dung duoc
don bay tai chinh .

Qua viéc phan tich cac chi tiéu sinh loi thong qua mdé hinh tai chinh ta
thay do céac tac dong khach quan tir thi truong va cac chi tiéu danh gia hiéu qua
kinh doanh ciia Cong ty o ting nhung van 1a ting kha thap, diéu nay vé 1au dai
s& 1am anh huong toi két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh caa Céng ty.
Viéc xem xét dé c6 bién phap quan ly hiéu qua chi phi cia Cong ty 1a van dé
cap bach can duoc cac nha quan tri Cong ty thuc hién trong thoi gian téi dé dat

duoc cac muc tiéu kinh té dit ra.
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CHUONG 3
MOQT SO GIAI PHAP NHAM NANG CAO HIEU QUA CUA HOAT PONG
TAI CHINH TAI CONG TY TNHH PHAT TRIEN TRONG NGHIA

3.1 Panh gia tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh caa Cong ty
3.1.1. Nhiing két qua dat dwoc

Thet nhdt: Cac khodn phdi trd
Qua sb lidu da phén tich ta thy cac khoan thué va cac khoan phai nop

cho nha nuéc ting. Diéu d6 da cho thay Cong ty dang nd luc cai thién ngudn
doanh thu dé tao uy tin cho cc nha dau tu ciing nhu khach hang va co dong.

Thur hai: Khad nang thanh toan

Qua s6 liéu da phan tich ta cac chi tiéu hé sb thanh toan no ngan han, hé
s6 thanh toan nhanh, hé sé thanh toan tac thoi ciing déu cho thay dau hiéu vé
kha ning toan cta cong ty dang ting du chua dat muc t6i wu nhung Cong ty
van phai tiép tuc duy tri va phat huy hon nira.
3.1.2. Nhiing ton tai

Thet nhat: Vé co cdu tai san va hiéu qud si dung tai san

C6 thé thdy, tong tai san cia Cong ty dang ting dan qua timg nim nhung
d6i voi chi tiéu tién va cac khoan tuong duong tién lai giam dan. Nguyén nhan
la Cong ty dang bi chiém dyung vén I6n va dang trong qué trinh thu hdi cong

no. Piéu ndy cho thay Cong ty dang gap kho khan trong viéc mé rong kinh doanh.

S6 vong quay tong tai san qua timg nam dang giam. Piéu d6 ching to
tai san caa Cong ty con van dong cham va chua sir dung duoc téi da may moc
thiét bi. Doi véi cac ty suat sinh 1oi ROS, ROA, ROI, ROE qua ba nam déu c6
thay sy van dong nd luc va dang dan duoc hdi phuc nhung con dang rat thap.
Nguyén nhan I do loi nhuan sau thué tang nhung khong dang ké, chi tiéu von
cha s& hitu binh quan khong thay doi nhung khong nhiéu, tong tai san binh
quan co su tang giam khong dong déu va dac biét 1a su bién dong 16n dén tur

tong tai san do cac viéc tang tai san dai han giam tai san ngan han. Cong ty chua
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c6 cac bién phéap hitu hiéu dé nang cao hiéu qua sur dung tai san va cai thién
hoat dong cua tai san ¢ dinh cling chua duge dong bo.

Thet hai: Vé co cdu nguén von

Trong co cdu Vé ngudn vén caa cdng ty chi ¢6 khoan ng ngan han va
khéng c6 cac khoan no dai han tic 1a cac khoan no dai han bang khong. Déi
véi no ngan han co sy bién dong ting giam twong dbi 16n. Nguyén nhan cua
viéc nay 1a do cong ty di tang viéc chiém dung ngudn vén tir don vi khac, muc
d6 tu cha vé tai chinh c6 kha nang suy giam. Néu nhu muc tiéu cua cong ty déu
mubn ma rong hoat dong kinh doanh tic 1 phai dau tu vao tai san ¢b dinh thi
viéc sir dung c&c khoan no ngan han dé dau tu cho tai san dai han trong khi thoi
gian thu hoi vén quéa lau s& gay rui ro trong thanh toan.

Thur ba: Cac khodn phai thu

Chi tiéu phai thu khach hang chiém ty trong cao trong tai san ngin han.
Cac khoan phai thu khac trong cac nam déu c6 ty trong ting nhung khong nhiéu.
Nguyén nhan chu yéu 1a do Cong ty chua thu hoi dugc cdng no va su dung
chinh sach mua hang ung truéc cho ngudi ban dan dén bi chiém dung vén.
Trong méi trudng canh tranh day khoc liét, cac quan hé tai chinh phéat sinh cang
nhiéu cang dan dén tinh trang chiém dung vén cta nhau trén thi truong 1a diéu
thuong hay xay ra.

3.2. Pinh hwéng phat trién cia Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia

Theo cac bao céo cua Cong ty nam 2022, Cong ty da xac dinh cac muc
tiéu cot 16i, chién lugc phét trién trong 5 nam t&i va chién luoc phat trién trong

dai han.

3.2.1. Cac muc tiéu cot 16i
Tdp trung vao hoat dgng cét 18i: Dé phat trién bén vitng Cong ty can
phét trién hoat dong cbt 16i cia minh 1a linh vuc xay dung do di ¢ nhitng loi

thé nhét dinh vé ddi tac, dau vao, du ra va céac chién lugc kinh doanh.
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Téi da héa loi nhudn: Muc tiéu cudi cling cua Cong ty 1a tao ra lgi nhuan,
tap trung phat trién hoat dong kinh doanh trén tirng khau, timg giai doan va
tong thé ca qua trinh, chi trong dat loi nhuan theo chiéu sau, tuc 1a thu ca goc
lan ngon.

Quan tr; rui ro: Néu khdng quan ly tét rai ro xay ra trong qué trinh kinh
doanh s& khdng thé cé hiéu qua loi nhuan nhu mong muén, vi vay can c6 chinh
sach quan tri chit ch& dé han ché tbi da cac that thoat, rui ro khi thuc hién cac

chinh sach nhu quan trj rai ro ky két hop dong, rai ro ng phai thu kho doi,...

Mo réng hoat dong kinh doanh: Trudc tién la mé rong kinh doanh trong
pham vi hoat dong cét 18i ciia Cong ty, sau khi da phat trién bén virng, quan tri
t6t, t6i da hoa loi nhuan Cong ty mai tiép tuc xem xét cac hudng phét trien moi
va bo sung thém gia tri cot 16i ciia minh. Mo rong hoat dong kinh doanh ciing
1a dé tranh rui ro phét trién mot nganh nghé cu thé do cac van dé vé chinh sach.
3.2.2. Chién lwoc phét trién 5 nim to6i

Phat trién Cong ty tré thanh mot trong nhitng Cong ty ¢é uy tin va co

thuong hiéu hang dau vé vat liéu xay dung.

Xay dung bo phan xu Iy méi trudng 1am viéc tai cac cong truong nham bao
vé mdi truong xung quanh cling nhu nang cao trach nhiém xa hoi ciia Cong ty.

Phat trién hé théng quan ly tai chinh hop 1y dé tan dung dong tién gia
tang lgi nhuan.

M& rong phat trién cac dinh hudng kinh doanh khac dé dén dau qua trinh
phuc hoi nén kinh té, dap tng nhu cau hoi nhap quaoc té.
3.3. Giai phap nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh caa Céng ty TNHH
Phét trién Trong Nghia

Pé khic phuc nhitng diém yéu con ton tai ciing nhu theo dudi duoc cac

muc tiéu, chién luoc ma Cong ty dit ra thi phai ¢ nhitng bién phap mot mat
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mang tinh tac thoi giai quyét cac van dé hién tai nhung mat khac phai mang
tinh dai han dé phét trién Cong ty mot cach bén viing.
3.3.1. Nang cao hiéu qua sir dung tai san

Qua phan tich & chuong 2, ta thdy kha nang dam bao vé vén cua Cong
ty con nhiéu han ché. Cong ty can phan b ngudn vén dé dam bao cac ngudn
no ngan han co thé du dé dap tng cho tai san ngin han ciing nhu dai han, nang
cao hiéu qua st dung von va phd hop véi linh vuc kinh doanh cua Céng ty.
Hiéu qua str dung tai san cua Cong ty TNHH Phét trién Trong Nghia chua thuc
su hiéu qua. Vi vay, dé ting hiéu qua sir dung tai san thi Cong ty can phai sir
dung céc bién phap dé tang sirc sinh 10 cua tai san va giam sic hao phi cua tai
san nhu tim cach ting doanh thu thuan va loi nhuan sau thué thong qua viéc mo
rong thi truong, thu hat nhiéu khach hang ciing véi nhitng chuong trinh vu dai
tét. Dong thai co chinh sach kiém soét chat ché tir khau san xuat dén tiéu thy
tranh 1ang phi nguon luc. Cu thé:

> Pdy nhanh tién dé xi 1y cAc tai san, vit tw khéng ding:

Dé nang cao hiéu qua sir dung tai san bén canh viéc dua may moc thiét
bi méi vao sir dung can phai nhanh chong xir ly cac tai san, vat tu da khau hao
hét, khdng co gia tri hay khéng c6 nhu cau san xuét véi cac tai san dé. Trong
Cong ty hién con ton nhiéu loai may moc thiét bi da dugc khau hao hét ma chua
thanh 1y dugc, viéc chua thanh 1y di 1am cho doanh nghiép mat mot khoan chi
phi dé bao quan.

Do vay, Cong ty can t6 chac nhanh chdng viée thanh 1y, nhuong béan cac
tai san ndy mot cach dut diém dé phuc hdi nhanh lugn vén nham tién hanh san
xuat kinh doanh c6 hiéu qua hon.

> Nang cao hiéu qud si dung tong tai sdn:

Cai thién cac chi tiéu vé st dung hiéu qua tong tai san nhu: ty suat sinh

loi, hiéu suat sir dung tong tai san. Nhu da phan tich ¢ trén, trong cic ndm vira

qua thi c4c chi tiéu nay co su bién dong nhung theo xu hudng tich cuc thi chua
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kha quan. Do vay van dé dit ra trong nhimg nam t6i, Cong ty can nang cao
duoc gi4 tri hiéu qua st dung caa cong suét tai san sao cho muc tang doanh thu,
loi nhuan cta Céng ty phai nhanh hon toc d6 tang tai san tir 46 nang cao gia tri
cua cac chi sb.

> Thuec hién cong tac Igp ké hoach diu tw vao TSCD:

Ty suat sinh 11 va hiéu sut sir dung tai san dai han cua Cong ty khéng
c6 Sy tang rd rét qua cic nam con sudt hao phi tai san ¢ dinh thi ting dan. Dé
nang cao hiéu qua st dung tai san dai han, Cong ty can phai thuc hién cong tac
lap ké hoach dau tu vao TSCD. Pay ciing 1a bién phap hd trg cho viéc huy dong
von tir cac nha dau tu tot hon, Cong ty ludn can c6 mot ban ké hoach rd rang,
dau tu vao loai TSCP nao? Vi tong nguon vén 1a bao nhiéu? Pau tu vao hang
muc nao? Tuong lai mang lai lgi nhuan nhu thé nao? Néu Cong ty lam tét duoc
cong tac nay thi viéc thu hit cac nha dau tu cling duoc 16 rang hon, ting kha

nang huy dong von dau tu vao TSCP.

Hién nay Cong ty dau tu vao tu bo nha xudng, d6 1a cai tao mot s6 nha
kho cii va xay dung thém mét s6 nha kho mai. Nhung viée dau tu nay thuc sy
chua can thiét vi nha kho chi 1a noi luu trit bao quan san pham, né khéng tao ra

dugc doanh thu cho Cong ty.
Do vay, dé cong tac nay co hiéu qua, Cong ty can:

- Pua ra nhiing dinh hudng dung din trong cong tac dau tu, xay dung.
Lya chon nhitng TSCD can thiét dé tu bo cho phi hop véi ké hoach kinh doanh.

- M&i mét ¥ dinh ma Cdng ty mudn thuc hién can phai c6 ké hoach thuc
hién cu thé dé qua trinh thyc hién duoc ding tién trinh nhu: Von can bao nhiéu?
Thoi gian dau tu timg giai doan? Loi ich mang lai?

> Quadn ly si# dung hiéu qud tién mat:
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Trong qué trinh san xuét kinh doanh ludn ¢ mot lugng tién mat nhat
dinh trong quy, tién guri ctia Cong ty tai ngan hang. N6 dugc Cong ty st dung

dé tra luong, mua nguyén vat liéu va tra cac khoan no, tra tién thué. ..

Quan ly va st dung hiéu qua luong tién mat 1a mot trong nhirng noi dung
quan trong dé dam bao nang cao hiéu qua st dung tai san lao dong va kha ning
thanh toan cua Cong ty. Viéc quan ly tién mat phai dam bao viéc sir dung tién

mit sao cho c6 hiéu qua nhat, tec 1a:

- Lam tang kha ning san co cua tién mat.
- Diéu chinh lugng tién mat dé toi thiéu hoa nhu cau vay vén.

- Pau tu cac khoan tién mit du thira & Cong ty dé nang cao thu nhap.

3.3.2. Nang cao hiéu qua sir dung nguén von

Nhu phan tich & chuong 2, bao céo tinh hinh tai chinh da thé hién Cong
ty c6 hiéu qua sir dung von thap. Bai cong ty dang sir dung khoan no ngan han
dé dau tu cho dai han trong khi thoi gian thu hoi vén 1a qua 1au gay rui ro trong

thanh toan. Giai phap dé nang cao hiéu qua st dung von 1a:

- Pay manh kha ning thanh toan trong ngin han va dong thoi tim kiém
cac khoan ng dai han c6 du diéu kién va thoi gian dai hon dé dap ung dau tu tai
san dai han vira dam bao nguyén tic tai san dai han phai dugc dau tu bang
ngudn vén dai han.

- Thiét 1ap cac méi quan hé véi cac to chuc tin dung, mé rong méi quan
hé dé Cong ty c6 nhiéu lya chon cho cac ngudn vén cd chi phi thdp nhat. Cong
ty ciing nén st dung linh hoat c&c hinh thic vay dai han, ngan han, vay theo
hop ddng, vay theo han muc tin dung...tuy thudc vao ting hoat dong véi nhu
cau von khéc nhau, va tirng thoi diém cuy thé caa Cong ty.

- Thu hat cac nguén von lién doanh thdng qua viéc gop von thanh 1ap lién
doanh véi cac ddi tAc trong va ngoai tinh. Viéc lién doanh véi cac doanh nghiép

khong nhiing giai quyét duoc nhitng khé khian vé von ma con gilp doanh
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nghiép co thé hoc hoi kinh nghiém, tiép can véi trinh d san xuat tién tién, tao
ra nhitng san pham c6 chat lugng, ting kha nang canh tranh cua Cong ty. Dac
biét trong diéu kién nén kinh té gap nhiéu kho khan sau cudc khing hoang kinh
té do Pai dich Covid gay ra.

- biéu kién vén chu s hitu ¢d han, dé dap tng nhu cau vé dau tu may
moc thiét bi, va hoan thanh cac hop ddng duoc giao. Cong ty cd thé sir dung
hinh thirc tin dung thué mua. Pay 1a mot hinh thic tai tro von dai han va rat
phat trién hién nay, nhung con kha méi d6i vai cac doanh nghiép Viét Nam.

- Khai théac t6i da nguon vén tin dung thuong mai. Pay 1a mot phuong
thire tai tro ré, tién dung trong kinh doanh. Tin dung thwong mai cung cap cho
Cong ty ca nguon von tai trg dai han thong qua mua chiu vat tu, nguyén liéu.
Trong diéu kién cac nguon tai tro khac dang gap kho khan, khai thac triét dé

ngudn tin dung thwong mai gitp cho Cong ty ¢ thém ngudn tai tro khdng nho.

3.3.3. Tang cwong cong tac quan ly cac khoan phai thu
Qua phan tich tinh hinh kinh doanh caa Cong ty, ta thay ty 1& cac khoan
phai thu ciia Cong ty chiém ty trong cao nhat trong tong tai san giai doan 2021-
2022 lan luot 12 81,05% va 79,03%. Bén canh d6 thi ky thu tién khach hang
binh quan 13 kha cao (nam 2020 1a 29,88 ngay binh quan, dén nam 2022 1a
104,39 ngay) diéu d6 thé hién vén luu dong cua Cong ty dang bi chiém dung la
rat lén. Do d6, Cong ty can han ché lugng von dang bi chiém dung, c6 nhiing
giai phap cho viéc tang cuong cong tac quan ly cac khoan phai thu:
> Poi véi cac khodn thu hién tai:

- Thanh 1ap ra c4c ban thu hdi cdng ng véi nhiém vu theo dai tinh hinh tai
chinh, d6n déc viéc thanh quyét todn va tim thoi diém thich hop yéu cau thanh toén.

- Vi cac khoan ng kho doi can xac dinh nguyén nhan va tinh hinh 1am

an cua ddi tac. Tuy vao tinh hinh thuc té ma Cong ty c6 thé ap dung céc hinh
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thire thanh toén linh hoat. C6 thé 1a thanh toan ng bing san pham bing céch
nhuong lai cac du an, nguyén vat licu...

- Han ché tbi da cac khoan thu noi bo, phai thu khac...dé ¢am bao lugng
vbn duge dua vao luu thong 13 nhiéu nhat.

- Cong ty nén cha dong lién hé véi khach hang sém dé 1am viéc vé céc
khoan phai thu thay vi chd dén ngay hoa don hét han thanh toan. Diéu nay
khong chi gitp Cong ty quan ly tot cac khoan phai thu ma con duy tri duoc mdi
quan hé tét dep véi khach hang.

» Trong thoi gian toi:

- Trudéc khi ky két hop ddng cung cap san pham hang hoa thi can diéu tra
xem xét cac cong no, tinh hinh tai chinh caa cong ty déi tac trong nhitng nam
vé trudc va nhitng nam tiép theo. Céc thong tin nay dam bao cho ta biét dugc
cac dbi tac 1a cong ty co uy tin, dam bao ngudn tai tro cho Cong ty.

- Theo dbi chat ché thoi han cia cac khoan phai thu, thay duoc khoan nao
dén han hay qua han can cé nhitng bién phap thu hdi kip thoi tranh tinh trang
bi chiém dung vén qua lau anh hudng dén quy trinh quay vong vén ciia Cong ty.

- C6 chinh sach ban hang phi hop nhu: Giam gi4, chiét khau thanh toan
trong thoi han quy dinh hoic sém hon s& duoc nhan nhiéu vu dii, néu vuot qué
thoi gian quy dinh thanh toan s& bi xa phat theo ché tai va duoc ghi rd trong

didu khoan hop ddng trudc khi ky két.

- Trénh tinh trang “Gng tién trude cho nguoi ban” qua nhiéu din dén viéc
truong hop bi chiém dung von qué 1au tré thanh cac khoan thu khé doi lam anh
huong dén két qua kinh doanh.

3.4. Kién nghi véi Cong ty
Pé thuc hién c6 hiéu qua céc giai phap dua ra, Cong ty phai ¢d su d6i mai

phu hop vai ting hoat dong ctia minh nhur :
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- Cdng ty can td chire bo may ké toan khoa hoc, dong chay caa thong tin
thong suét, kip thoi, rd rang. Dong thai, Cong ty nén thuc hién viéc kiém tra va
dbi chiéu s liéu trén s6 sach thuong xuyén, phat hién nhiing sai sot va rui ro
c6 thé xay ra tir d6 c¢6 nhitng hudng giai quyét hop ly, nang cao tinh xac thuc
cta s6 liéu va dua ra nhirng quyét dinh quan tri duge chinh xac hon. Hon nita,
Cong ty can hoan thanh va céng b bao cao tai chinh theo ding quy dinh cua
co quan chire nang nhu co quan thué,...

- Cdng ty phai chan chinh va sap xép lai bo may gian tiép, phuc vu trong
Cong ty theo hudng giam, gon nhe hon nita, giai quyét ché do cho sb céan bo,
nhan vién c6 diéu kién va tham nién cong tac nhung khong dap tng duoc yéu
cau vé stic khoe va trinh d6 ning lyc. Ban lanh dao cong ty can kién quyét sang
loc nhimg nguoi khong du trinh d6, nang luc va pham chét, dong thoi co ché
d6 thuong phat phan minh nham khuyén khich dong vién kip thoi nhimg nguoi
d4 hoan thanh t6t nhiém vu.

- Nang cao chat luong san pham 1a cac cong trinh xay dung, day 1a san
pham chu luc, ddng thoi thuc hién da dang héa san pham nhu stra chira, nha
thau phu, cung cap vé thiét bi nudc,...linh hoat theo nhu cau thi truong.

- Thuc hién 6n dinh san xuat, phat trién hoat dong kinh doanh theo cac

chién lugc, muc tiéu da deé ra.
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KET LUAN

Trong nén kinh té dang hoi nhap va canh tranh ngay cang quyét liét, mi
doanh nghiép can xay dyng cho minh nhimg hudng di riéng, muc tiéu cudi cling
la xay dyng dé truong ton. Do vay, cai thién tinh trang tai chinh va nang cao
nang lyc, hiéu qua kinh doanh 12 mét trong nhitng muc tiéu chi yéu ma doanh
nghiép can hudng téi. Bé thuc hién dugc muc tiéu nay va cung cip cho cac doi
tuwong quan tdm tai tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép vaéi do tin cay cao thi
phan tich bao c4o tai chinh ciia doanh nghiép déng vai tro quan trong ddi voi
viéc ra quyét dinh cia cac nha dau tu, nha cho vay, c6 dong, nguoi lao dong va

nha quan tri doanh nghiép.

Qua thoi gian thuc tap tai Cong ty TNHH Phat trién Trong Nghia, em da
tim hiéu vé phan tich tinh hinh tai chinh cling voi d6 1a phan tich tinh hinh tai
chinh Céng ty. Em d hé théng héa dugc co so 1y luan vé phan tich bao cao tai
chinh doanh nghiép, déng thai phan anh buc tranh toan canh vé tinh hinh tai
chinh cua Cong ty. Tir 46 dua ra nhitng nhan xét vé thuc trang, dé xuat nhitng
giai phap nham cai thién tinh trang tai chinh va nang cao ning lyc, hiéu qua

kinh doanh ctia Cong ty trong thoi gian tai.

Em hi vong rang day 1a mét co so gilip cho Coéng ty TNHH Phat trién
Trong Nghia n6i riéng va cac cong ty ciing nganh néi chung thuc hién tét hon
cong tac quan ly va cai thién tinh trang tai chinh va nang cao nang luc, hi¢u qua
kinh doanh nham dat duoc cac muc tiéu phat trién cua timng doanh nghiép ciing

nhu xu hudng phét trién cua nganh va hoi nhap kinh té.

Du d4 c6 nhiéu ¢6 gang nhung bai khoa luan cua em khéng tranh khoi
nhitng thiéu s6t, em rat mong nhan duoc cac y kién dong gop cua thay co giéo
va nhitng anh chi trong Phong Tai chinh- Ké dé bai khoa luan cia em dugc

hoan thién hon.
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Sau qué trinh hoc tap tai trudng Pai Hoc Hoa Lur ciing nhu dwoc tim hiéu
, nghién cau tai Cong ty TNHH Phéat Trién Trong Nghia da giup em tich liy va
trau doi duoc kién thirc trong nha trudng cling nhu kién thtc thuc té ¢é hoan
thién ban than. Em xin cam on tat ca cac thay cb gido trong nha trudng da tan
tuy day dd chiing em va dic biét 1a Co gido huéng dan giang vién ThS. Lé Thi
Uyén di gitp d& em hoan thanh tét bai bao co nay.

Em xin chan thanh cam on!

Ninh Binh, thang 05 nam 2023

Sinh vién

Bui Thi Phwong Tra
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